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    1. Денежная система :понятие и основные элементы

Система (от греч. systema — целое; состоящее из частей; соедине​ние) — множество элементов, находящихся в отношениях и связях друг с другом, которые образуют определенную целостность, един​ство.
Денежная система — устройство, денежного обращения в стране, сложившееся исторически и закрепленное национальным законода​тельством. Она сформировалась в XVI—XVII вв. с возникновением и утверждением капиталистического производства, а также центра​лизованного государства и национального рынка. По мере развития товарно-денежных отношений и капиталистического производства денежная система претерпела существенные изменения.
В зависимости от вида денег (деньги как товар, выполняющий роль всеобщего эквивалента, или деньги как знак стоимости) различают денежные системы двух типов:
1) система металлического обращения, которая базируется на дей​ствительных деньгах (серебро, золото), выполняющих все пять функций, а образующиеся банкноты беспрепятственно обмени​ваются на действительные деньги;
2) система бумажно-кредитного обращения, при которой действи​тельные деньги вытесняются знаками стоимости, а в обращении находятся бумажные (казначейские векселя) либо кредитные деньги.
При системе металлического денежного обращения выделяются два вида денежных систем: биметаллизм и монометаллизм — в зависимо​сти от того, сколько металла принято в качестве всеобщего эквива​лента и базы денежного обращения.
   Биметаллизм —денежная система, при которой роль всеобщего эквивалента закреплена за двумя металлами (серебром и золотом).
   Предусматривалась свободная чеканка монет из двух металлов и их ограниченное обращение. На рынке устанавливались две цены на один товар. Эта система существовала в XVI—XVIII вв., а в ряде стран Западной Европы действовала и в XIX в.
Наличие двух металлов в роли всеобщего эквивалента вступило в противоречие с природой денег как единого товара, осуществляюще​го измерение стоимости всех товаров. Эта система не обеспечивала устойчивости денежного обращения, поскольку изменение стоимости одного из денежных металлов приводило к колебанию цен на товары.
Развитие капитализма, требующее стабильности денежной систе​мы, единого всеобщего эквивалента, обусловило переход к мономе​таллизму.
Монометаллизм — денежная система, при которой один металл (серебро или золото) служит всеобщим эквивалентом. При этой си​стеме функционируют монеты из одного благородного металла и знаки стоимости, разменные на монеты. Серебряный монометал​лизм существовал в России (1843—1852 гг.), Индии (1852—1893 гг.), Нидерландах (1847--1875 гг.) и Китае (до 1935г.). В большинстве раз​витых стран в конце XIX в. биметаллизм и серебряный монометал​лизм сменились золотым монометаллизмом. В России золотое об​ращение стало действовать с 1897 г. Различают три разновидности золотого монометаллизма — стандарты золотомонетный, золото​слитковый и золото девизный.
Золотомонетный стандарт, соответствующий периоду свободной конкуренции и развития производства, кредитной системы и торгов​ли, характеризовался золотым обращением, свободной чеканкой мо​нет, беспрепятственным обменом банкнот на золото, незапрещенным движением золота между странами. Закон денежного обращения дей​ствовал автоматически. Этот стандарт требовал наличия золотых запасов в эмиссионных центрах. Первая мировая война, потребовав​шая больших военных затрат, вызвала увеличение дефицита вою​ющих государств и привела к отмене золотомонетного стандарта в большинстве стран.
По окончании первой мировой войны были введены урезанные формы золотого монометаллизма: стандарты золотослитковый (Великобритания, Франция), при котором банкноты обменивались на золотые слитки, и золотодевизный (Германия, Австрия, Дания, Норвегия и др.), при котором банкноты обменивались на девизы (платежные средства в иностранной валюте), разменные на золото-В результате мирового экономического кризиса (1929—1933 гг.) были ликвидированы все формы золотого монометаллизма и утвердилась система обращения бумажно-кредитных денег, не разменных на действительные деньги.
Система бумажно-кредитных денег предусматривала господствующее положение банкнот, выпускаемых эмиссионным центром страны.
В 1944 г. международная денежная система капитализма сформи- 
ровалась в рамках мировой валютной системы на валютно-финансо-
вой конференции ООН в Бреттон-Вудсе (США). По форме Бреттон- 
вудская денежная система представляла собой своеобразный межго- 
сударственный золотодевизный стандарт. 
На смену Бреттон-вудской денежной системе пришла Ямайская денежная система, оформленная соглашением стран-членов МВФ в Кингстоне (о. Ямайка) в 1976 г. После ратификации странами этого соглашения в апреле 1978 г. были внесены изменения в устав МВФ.
 Новая денежная система характеризовалась следующим:
• мировыми деньгами объявлялись специальные права заимствования в МВФ—СДР, которые становились международной счет​ной единицей;
• доллар США сохранял важное место в международных расчетах и в валютных резервах других стран, а также продолжал играть важную роль при расчетах условной стоимости СДР;
• юридически завершена демонетизация золота: утрата золотом денежных функций, отмена его официальной цены. Однако золо​то осталось резервом государства и использовалось для приобре​тения ключевых денежных единиц других стран.
Современные денежные системы разных стран, несмотря на опре​деленные особенности, имеют много общих черт. Они включают в себя следующие элементы: денежную единицу; масштаб цен; виды де​нег, являющихся законным платежным средством; эмиссионную систе​му и государственный аппарат регулирования денежного обращения.
Денежная единица — установленный в законодательном порядке денежный знак, служащий для соизмерения и выражения цен всех товаров и услуг. Она, как правило, делится на мелкие пропорцио​нальные части. В большинстве стран действует десятичная система деления (1 доллар США — 100 центов, 1 английский фунт стерлин​гов —100 пенсов). 

Наименование денежной единицы (национальной валюты), как правило, возникает исторически, но полностью зависит от государства, которое своим законодательным актом закрепляет (или изменяет) это наименование. 
Масштаб цен — средство выражения стоимости в денежных еди​ницах, базирующееся на фиксированном государством весовом ко​личестве денежного металла в денежной единице. Обычно при обра​зовании новых денежных систем, проведении денежных реформ, девальвациях и ревальвациях законодательным актом государство устанавливало и золотое содержание денежной единицы, которое являлось важным элементом системы ценообразования в стране. 
Виды денег, являющиеся законными платежными средствами — это прежде всего кредитные деньги и в первую очередь банкноты, раз​менная монета, а также бумажные деньги (казначейские билеты). Так, в США в обращении находятся банковские билеты в 100, 50, 20, 10, 5, 2 и 1 доллар (выпуск билетов достоинством 500 долларов и более прекращен), казначейские ноты (билеты, выпускаемые казначейством США) в 100 долларов, а также серебряно-медные и медно-никелевые монеты в 1 доллар, 50, 25, 10 и 1 цент. 
Эмиссионная система — законодательно установленный порядок выпуска и обращения денежных знаков. 
Эмиссия банкнот осуществляется центральным банком тремя пу​тями:
• предоставлением кредитов кредитным учреждениям в форме пе​реучета коммерческих векселей;
• кредитованием казны под обеспечение государственных ценных бумаг;
• выпуском банкнот путем их обмена на иностранную валюту.
Государство, стремясь к ослаблению возможных циклических ко​лебаний экономических процессов, предпринимает меры к регулиро​ванию процесса производства, используя денежную и кредитную си​стемы, которые тесно взаимосвязаны, особенно в результате господ​ства кредитных денег.
Во многих промышленно развитых странах под влиянием усиле​ния инфляции и нарастания кризисных явлений в экономике в сере​дине 70-х годов получило распространение таргетирование — уста​новление целевых ориентиров с целью регулирования прироста де​нежной массы в обращении и кредита, которыми должны руковод​ствоваться центральные банки.
Центральный банк по согласованию с государственными органами определяет сумму увеличения денежной массы, ограничивая ее прирост в реальном исчислении. Эта мера рассматривается как важная фор​ма борьбы с инфляцией и обеспечения стабилизации экономики. В США таргетируются все четыре денежных агрегата (M1, M2, МЗ, М4), во Франции — только агрегат М2. Однако практика показала слабую эффективность такой формы регулирования, поскольку денежное обращение находится под влиянием разных экономических факторов, а не только объема денежно-кредитных операций. В связи с этим в 80-е годы центральные банки ряда стран (Канады, Японии) отказались от таргетирования.
Итак, основными чертами современной денежной системы зару​бежных стран являются:
. отмена официального золотого содержания денежных единиц, демонетизация золота;
• переход к неразменным на золото кредитным деньгам, немногим отличающимся по природе от бумажных денег;
• сохранение в денежном обороте наряду с кредитными деньгами бумажных денег в форме казначейских билетов;
• выпуск банкнот в обращение в порядке кредитования хозяйства, государства, а также под прирост официальных золотых и ва​лютных резервов;
• развитие и преобладание в денежном обращении безналичного оборота при одновременном сокращении наличного;
• усиление государственного регулирования денежного обращения в связи с постоянным нарушением основополагающего принци​па денежной системы — соответствия количества денег объек​тивным потребностям экономического оборота, которое ведет к инфляционному процессу.
      2. Денежные реформы и их виды.
Основными формами стабилизации денежного обращения, завися​щими от состояния инфляционных процессов, являются денежные ре​формы и антиинфляционная политика.
Денежные реформы проводились в условиях металлического де​нежного обращения — при серебряном или золотом стандарте, а так​же после второй мировой войны, когда действовал золотодевизный или золотодолларовый стандарт.
По окончании войн и революций стабилизация денежного обра​щения как один из важнейших способов восстановления экономики проводилась с помощью:
• нуллификации;
• реставрации (ревальвации);
• Девальвации;
• Деноминации.
Нуллификация — объявление об аннулировании сильно обесценен​ной денежной единицы и введение новой валюты.
Реставрация (ревальвация) — восстановление прежнего золотого содержания денежной единицы.
Девальвация — снижение золотого содержания денежной единицы.
Деноминация —- метод "зачеркивания нулей", т. е. укрупнение масштаба цен.

         Тема 2. Основные этапы эволюции валютной системы.

1. Мировая валютная система и ее эволюция.
2. Международные  валютно-кредитные организации.

1.Мировая валютная система и ее эволюция.

Валютная система представляет собой совокупность двух элементов — валютного механизма и валютных отношений.
Под валютным механизмом понимаются правовые нормы и  институты на национальном и международном уровнях.
Валютные отношения включают повседневные связи, в которые вступают частные лица, фирмы, банки на валютных денежных рынках с целью осуществления международных расчетов, кредитных и валютных операций.
В условиях углубления интеграции экономик промышленно развитых стран валютная система играет все более важную и самостоятельную роль в микрохозяйственных связях. Она оказывает непосредственное влияние на определяющие экономическое положение страны факторы: темпы роста производства и международного обмена, цены, заработную плату и т.п.
Различают национальную, мировую и региональную (межгосударственную) валютные системы.
Базой мировой и региональной валютных систем являются международное разделение труда, товарное производство и внешняя торговля.
Национальные валютные системы представляют собой совокупность экономических отношений, с помощью которых осуществляется международный платежный оборот, формируются и используются валютные ресурсы, необходимые для процесса общественного производства.
Мировая валютная система включает международные кредитно-финансовые институты и комплекс международно-договорных и государственно-правовых норм, обеспечивающих функционирование валютных инструментов.
Региональная валютная система создается в рамках мировой
валютной системы, например, ЕВС (как организационно-
экономическая форма отношений ряда стран ЕС в валютной
сфере).

     Валютная  система   промышленно  развитых стран  охватывает только  денежно-расчетные   отношения   между   ними,   но   и   в , значительной  мере   внутреннее   денежное   обращение.   Мировая  валютная  система   из  стихийно  функционировавшей,  основанной  на    золотом    стандарте    системы,     постепенно    становилась целенаправленно    регулируемой,    опирающейся    на    бумажно-  кредитные деньги. Причем ее развитие повторяет — (с разрывом в несколько десятилетий) — основные этапы истории национальных и денежных    систем.    Так,    во    внутренней    экономике    денежные  системы    прошли    эволюцию    от   золотомонетного    стандарта    к золотослитковому   и  золотодевизному,   а  от  него  —  к  бумажно-кредитному   обращению,    в    рамках    которого   решающая    роль переходит   к   кредитным   средствам.
На мировой арене аналогичная ситуация наблюдалась позднее, и в специфических формах. Здесь никогда не было золотомонетного; стандарта, золотослитковый стандарт существовал на протяжении  нескольких столетий; наряду с золотом  постепенно развивались вспомогательные   кредитные   деньги   в   виде   векселей,   чеков   и  других международных долговых обязательств. Однако к началу XX  в.   такая    валютная    система    перестала   отвечать   новым, условиям    международных   экономических   отношений.   Одна   из наиболее характерных  черт этого  периода  —  экспорт  капитала — вступила в противоречие с новыми формами золотого стандарта мировой   валютной   системы.   Кроме  того,  запасы   казначейского' золота     стали     сосредотачиваться      в     казне     наиболее быстро развивающихся    стран.    Потребовалась    новая,    менее стихийная,   более   управляемая    валютная   система.    Во   второй   половине 30-х годов на смену разновидностям золотого стандарта пришло    бумажно-кредитное    обращение,    дающее    государству возможность   использовать   эмиссионный    механизм    в    качестве инструмента  экономического  регулирования.
   Вторая мировая война привела к новому перераспределению золотых запасов: около 4/5 всех государственных запасов золота сосредоточилось в США. Доминирование доллара в мировой валютной  системе означало, что золотодевизный стандарт принял форму  золотодолларового.
Это обстоятельство было официально закреплено в июле 1944 г. на конференции ООН в Бреттон-Вудсе (США), где были заложены основы послевоенной мировой валютной системы.
Принципы     заключались  в  следующем:
— золото   признавалось  основой   мировой   валютной   системы;
— роль основных валют, представляющих золото в международных расчетах и в инвалютных резервах, была отведена доллару и фунту стерлингов;
— устанавливались твердые паритеты всех валют по отношению к доллару, а через него — к золоту и друг к другу: рыночные колебания валютных курсов вокруг фиксированного долларового паритета допускались в пределах +2,25 %;
— для регулирования мировой валютной системы был создан Международный валютный фонд (МВФ) и Международный банк реконструкции и развития (МБРР);
— была отменена система валютных ограничений и восстановлена конвертируемость национальных валют.
Построенная на этих началах послевоенная мировая валютная система позволила ликвидировать хаос в сфере международных валютно-финансовых отношений.
Однако противоречивость Бреттон-Вудской системы между стихийно-рыночным началом (золотом) и целенаправленно регулирующим долларом как основой резервной и расчетной валюты привела к:
— разрыву между неизменной ценой золота и растущими ценами товаров и услуг;
— отрыву реального курса  доллара  от его  золотого  паритета.
Кроме того, во второй половине 60-х годов Западная Европа и Япония вдвое превзошли США по размерам золотого запаса и объему экспорта. В результате перестала существовать даже та общеэкономическая основа, на которой держался золотодевизный стандарт, опирающийся на единственную ключевую валюту —доллар. Расстройство золотодолларового стандарта выражалось в массовых «сбросах» доллара на валютных рынках в форме «валютных лихорадок».
Поэтому с 1970г. в рамках МВФ были введены специальные права заимствования (СДР), предназначавшиеся для пополнения валютных резервов стран-членов. СДР выполняют ряд функций мировых денег. Они распределяются пропорционально квоте стран в МВФ, поэтому основная их часть (от 2/3 до 3/4) приходится на промышленно развитые страны и 1/4 - на развивающиеся страны. 
В такой ситуации остро встал вопрос о реформировании международных валютных отношений. В январе 1976 г. сессия Временного комитета МВФ утвердила ряд принципиальных изменений в Уставе МВФ, означающих официальную реорганизацию мировой валютной системы (Ямайское соглашение 1976— 1978 гг.). Изменения в механизме валютных отношений вступили в силу с 1 апреля 1978г. и состояли в следующем: была отменена официальная цена золота (1/3 золотого запаса МВФ ликридировалась путем продажи 1/6 этого запаса на открытых аукционах и возвращения еще 1/6 запаса странам - членам фонда); СДР были официально превращены в главный Резервный актив мировой валютной системы.
    Узаконивалась система «плавающих» курсов валют.  Страны- члены могли выражать паритеты своих валют в СДР или какой-либо другой иностранной валюте (но только не в золоте). Была расширена сфера межгосударственного валютного регулирования, для чего в рамках МВФ был создан Совет на уровне министров стран-участниц по согласованию экономической политики.
Сложившаяся валютная система соответствовала во многом изменившимся условиям мирового хозяйства в 70-х годах.
Углубление процессов западноевропейской валютной интеграции привело к созданию Европейской валютной системы (ЕВС), которая представляет собой региональную валютную систему и одновременно является элементом современной мировой валютной системы.

2.  Международные  валютно-кредитные организации
Международные и региональные валютно-кредитные и финансовые отношения организации — это институты, созданные на основе межгосударственных соглашений с целью регулирования международных экономических, в том число валютно-кредитных и финансовых отношений. К таким организациям относятся: Банк международных расчетов, Международный валютный фонд, Международный банк реконструкции и развития, а также региональные банки развития.
Банк международных расчетов (БМР) — первый межгосударственный банк, был организован в 1930г. в Базеле как международный банк центральных банков. Его организаторами были эмиссионные банки Англии, Италии, Франции, Германии, Бельгии, Японии и группа американских банков во главе с банкирским домом Моргана.
Одной из задач БМР было облегчить расчеты по репарационным платежам Германии и военным долгам, а также содействовать сотрудничеству центральных банков и расчетам между ними. Свою главную функцию координатора центральных банков ведущих развитых стран БМР сохраняет до сих пор. 
В   соответствии   с   Уставом   МВФ   государства-члены   фонда должны были на базе фиксированных валютных курсов вводить . обратимость валют по текущим операциям и проводить политику, направленную на  полное устранение валютных ограничений.  Но , на  практике эти  положения  не  могли  быть выполнены  многими . странами. Например, валютные ограничения были отменены лишь 60  странами-членами   МВФ.
Международный банк реконструкции и развития (МБРР) ___ специализированное учреждение ООН, межгосударственный инвестиционный институт, учрежденный одновременно с МВФ в соответствии с решениями международной валютно-финансовой конференцией в Беттон-Вудсе в 1944 г. Соглашение о МВРР являющееся одновременно и его уставом, официально вступило в силу в 1945 г. Местонахождение МБРР — Вашингтон.
Официальной целью деятельности МБРР является содействие странам-членам в развитии их экономики посредством предоставления долгосрочных займов и кредитов, гарантирования частных инвестиций. Первоначально МБРР был призван с помощью аккумулированных бюджетных средств капиталистических государств и привлекаемых капиталов инвесторов, стимулировать частные инвестиции в странах Западной Европы, экономика которых значительно пострадала во время второй мировой войны.
Необходимо подчеркнуть, что банк покрывает своими кредитами лишь 30% стоимости объекта, причем наибольшая часть кредитов направляется в отрасли инфраструктуры: энергетику, транспорт, связь. С середины 80-х годов МБРР увеличил долю кредитов, направляемых и сельское хозяйство (до 20%), в здравоохранение и образование. В промышленность направляется менее 15% кредитов банка.
В последние годы МБРР занимается проблемой урегулировании внешнего долга развивающихся стран: до 1/3 кредитов он выдает в форме так называемого совместного финансирования. Банк предоставляет структурные кредиты для регулирования структуры экономики, оздоровления платежного баланса.
В дополнение к МБРР были созданы следующие финансовые институты: Международная ассоциация развития, Международная финансовая корпорация, Агенство по гарантиям многосторонних инвестиций. За период своего существования банк и его организации предоставили свыше 5 тыс. займов на общую сумму 245 млрд. долл. Почти 3/4 всех займов приходится на МБРР, тоесть примерно 15 млрд. долл. в год. За них взимается процент на уровне ставок финансового рынка.
Тема 3. Кредитна система

1. Понятие кредитной системы.

2. Виды кредитных учреждений.

    1. Понятие кредитной системы.
   Неотъемлемой составляющей финансово-кредитной системы является кредитная система. Кредитная система, так же как и финансовая система в отношении финансов, развивает и конкретизирует понятие кредита. Кредит представляет собой со​вокупность экономических отношений, которые возникают ме​жду кредитором и заемщиком при передаче ссудного капитала на принципах платности, возвратности, срочности, обеспечен​ности, целевого характера и дифференцированного подхода.
 Основой возникновения кредита является совокупность товарно-денежных отношений. Соответственно кредит может высту​пать в товарной и денежной форме. Кредит подразделяется на банковский, коммерческий, потребительский, лизинговый, ипо​течный, международный и государственный. Отнесение государ​ственного кредита к кредитным отношениям вызывает сомнение у многих финансистов, которые рассматривают государственный кредит как часть финансовой системы. С одной стороны, государ​ственный кредит представляет собой классические кредитные от​ношения между кредитором и заемщиком на основе указанных принципов, когда одной из сторон выступает государство. С дру​гой стороны, государство использует ссудный фонд для формирования и распределения централизованных фондов, выполняя свои функции, что является финансовыми отношениями. Таким образом, государственный кредит, стоящий на стыке финансовых и  кредитных отношений, подтверждает связь между кредитом и финансами, которая также вытекает из сходства функции распреде​ления, присущей этим двум экономическим категориям.
Сущность кредита раскрывают его функции: перераспреде​лительная и функция замещения наличных денег кредитными |деньгами.
Совокупность всех кредитных отношений образует кредитную систему. Существует и институциональное определение кредитной системы, отражающее совокупность кредитных институтов. Орга​низационная структура кредитной системы сложна и неоднород​на. В большинстве зарубежных стран она включает в себя три уровня, которые регламентируются национальным законодатель​ством: центральный банк, коммерческие банки и другие специ​альные кредитно-финансовые учреждения.

   Первым уровнем являются центральные банки, или, как их когда называют, центральные эмиссионные банки, по причине закрепленного за ними монопольного права осуществления эмис​сии законных платежных средств страны. Главной задачей цен​тральных банков является обеспечение устойчивости денежно-кре​дитной системы, стабильного функционирования коммерческих банков. Основная функция центрального банка — реализация монетарной политики государства. В зависимости от вида моне​тарной политики различают главные цели центральных банков: стабильность цен, устойчивость национальной валюты, стабиль​ность денежной массы и др. Существует четыре вида монетар​ной политики:
· таргетирование валютного режима (exchange-rate targeting). Эта стратегия представляет собой форму фиксации некото​рого объема национальной валюты к такому товару, как зо​лото (золотой стандарт), или к валюте страны с низкой инфляцией. В качестве альтернативы может выступать пол​зущая фиксация обменных курсов с установленным про​центом девальвации. Примером может служить Франция, которая привязала свою валюту к немецкой марке в 1987 г., когда имела инфляцию 3 %, что было на 2 % больше, чем в Германии. К 1992 г. индекс инфляции во Франции упал до 2 % и был даже ниже, чем в Германии. Англия, зафикси​ровав в 1990 г. обменный курс фунта к марке, смогла сни​зить инфляцию к 1992 г. с 10 до 3 %.
· таргетирование денежной массы (monetary targeting). Среди стран, которые регулированием денежных агрегатов пыта​лись оптимизировать уровень инфляции, — США, Канада, Великобритания. На протяжении двадцати лет (с 1974 г.) этот режим применяли Германия и Швейцария;
· таргетирование уровня инфляции (inflation targeting). Первым государством, которое стало реализовывать эту политику, была Новая Зеландия (1990), за ней последовали Канада (1991), Великобритания (1992), Швеция и Финляндия (1993), Австралия и Испания (1994). Режим целевого показателя уровня инфляции включает в себя несколько элементов: 1) среднесрочную декларацию достижения конкретных по​казателей инфляции; 2) включение целевых параметров инфляции в долгосрочную концепцию развития государства; 3) снижение роли промежуточных показателей, например роста денежной массы, в общей стратегии достижения оптимального уровня инфляции; 4) достижение прозрач-
ности долгосрочной монетарной политики путем придания
гласности текущих задач и планов; 5) увеличение подотчет-
ности центрального банка для достижения целевых уровней инфляции.
                                                                              
     Валютная интервенция. Органы монетарного регулирования 
могут проводить интервенции на валютном рынке с различными 
целями, в том числе для поддержания обменного курса и досги- 
жения желаемого уровня международных резервов. Для повы- 
шения курса национальной валюты проводится продажа, а для 
снижения — покупка иностранной валюты. Имеются различные
приемы проведения валютной интервенции. Так, если Феде​-
ральная резервная система США периодически проводит скры​-
тые интервенции, то Немецкий федеральный банк и Банк Анг​-
лии широко освещают свое участие в этом мероприятии, чтобы
сократить расход валюты для проведения интервенций. Иногда
центральный банк пытается удерживать рынок путем «словес​-
ных интервенций», т.е. информируя участников о своей заинте​-
ресованности относительно тенденции движения валютного курса.
     Девальвация /ревальвация. Регулирование курса националь​-
ной валюты путем девальвации — снижения ее официального
курса по отношению к валюте-привязке (при ревальвации —. по​-
вышение курса) предполагает резкий скачок и изменение валют-
ного соотношения с последующей его официальной фиксацией. Термины «девальвация» и «ревальвация» обычно используются при характеристике режима с фиксированным обменным кур​сом. В случае же изменения курса при плавающем механизме применяются термины «обесценение» и «удорожание» соответ​ственно.
   Операции на открытом рынке состоят в покупке или продаже ценных бумаг государства на вторичном рынке. Если центральный банк продает ценные бумаги на открытом рынке, а коммерче​ские банки их покупают, то ресурсы последних и, соответствен​но, их возможности предоставлять ссуды клиентам уменьшают​ся. Это приводит к сокращению денежной массы в обращении и, соответственно, к повышению обменного курса. Покупая ценные бумаги на рынке у коммерческих банков, центральный банк предоставляет им дополнительные ресурсы, расширяет их возможности по выдаче ссуд. В итоге увеличивается денежная масса и снижается валютный курс. Результат регулирования де​нежной массы посредством операций на открытом рынке схож с интервенцией и приводит к изменению обменного курса. Соче​тание противоположных операций центрального банка на от​крытом рынке и интервенции в сопоставимых размерах носит название стерилизации и позволяет сохранить объем денежной массы, несмотря на изменение обменного курса. Впервые тер​мин «операции на открытом рынке» стал использоваться в 20-х гг. XX в. в США, где такого рода операции государства по​лучили наиболее широкое распространение. В начале 30-х гг. этот инструмент стал применяться- в Великобритании и посте​пенно снизил долю учетных операций в политике Банка Анг​лии. Приблизительно в то же время к проведению операций на открытом рынке приступил Рейхсбанк Германии.
   «Учетное окно». Механизм учета представляет собой важный инструмент монетарного регулирования, при котором органы мо​нетарного регулирования могут оказывать воздействие на количе​ство резервных денег и обменный курс путем изменения суммы и условий предоставления своих кредитов. Так, повышение учетной ставки стимулирует приток капиталов из стран, где более низкая процентная ставка, тем самым увеличивая массу иностранной валюты и повышая курс национальной денежной единицы. Например, установленный администрацией США в начале 1980-х гг. более высокий уровень процентной ставки, чем в странах Западной Европы и Японии, сделал доллар более привлекательной валютой для инвесторов из других стран, благодаря чему в Соединенных Штатах были созданы дополнительные рабочие места и в конечном итоге предпосылки для увеличения темпов экономического роста.
Нормы обязательных резервов. Монетарные власти могут действовать на обменный курс путем изменения величины обязательных резервов, которые коммерческие банки должны у них держать. Например, повышение нормы обязательных резервов  заставит банковскую систему держать большее количество ре​зервов для покрытия заданного уровня депозитов, в результате чего сократится предложение национальных денег и курс повы​сится. Однако в последние годы была отмечена тенденция сни​жения норм обязательных резервов или их полной отмены. Это, связано с потерей конкурентоспособности банков. Из-за того, что Центральный банк обычно не платит процент по резервным счетам коммерческих банков, последние ничего не зарабатывавют на них и теряют доход, который могли бы получить, если бы ссужали эти деньги.
Во всех странах монетарная политика Центрального банка дополняется банковским регулированием и надзором за деятель​ностью коммерческих банков и других кредитных организаций. Используя лицензирование банковской деятельности, установ​ление обязательных нормативов, систему страхования вкладов, анализ отчетности, ревизию и проверку деятельности кредитных институтов, центральные банки стремятся поддерживать ста​бильность банковской системы, защищать интересы вкладчиков и кредиторов, не вмешиваясь при этом в оперативную деятельность кредитных организаций.

2. Виды кредитных учреждений
По признаку собственности центральные банки подразде-​
ляются на государственные, акционерные и смешанные. Го-​
сударственными центральными банками являются Немецкий
федеральный банк, Банк Англии, Банк Франции. Ярким пред-
ставителем акционерных центральных банков является Феде-
ральная резервная система США. К смешанным центральным
банкам относятся те, в капитале которых вместе с государством
 участвует частный сектор (Банк Японии).

 На втором уровне кредитной системы государства находятся коммерческие банки. Наиболее крупные из них являются инсти​тутами универсального профиля, выполняющими обширный круг операций и предоставляющими клиентам полное финансо​вое обслуживание.
Основные функции коммерческих банков можно объединить в три группы:
* банки играют ключевую роль в коммерческом обороте то​варов и услуг. Они предоставляют участникам хозяйствен​ной деятельности возможность осуществлять расчеты по заключаемым контрактам и договорам, используя инфра​структуру банковской системы и платежные инструменты;
* банки являются финансовыми посредниками, обеспечи​вающими в экономике процесс «сбережение — инвести​ции», т.е., с одной стороны, они являются местом, где хранится основная масса временно свободных средств пред​приятий и населения, а с другой — служат источником средств для удовлетворения инвестиционных потребностей субъектов хозяйствования и граждан;
 * коммерческие банки являются главным источником лик​видности экономики, позволяя покупателям и продавцам товаров и услуг осуществлять свою деятельность на посто​янной, непрерывной основе. Без эффективной банковской системы возможности стабильного функционирования на​циональной экономики крайне ограничены. Ресурсы банка складываются из собственных средств банка, т.е. его капитала, и привлеченных, т.е. заемных, средств, пред​ставляющих собой обязательства банка перед другими кредит​ными организациями, предприятиями и гражданами, размес​тившими свои средства в банке в качестве остатков на коррес​пондентских, расчетных и текущих счетах, депозитов, вложений в долговые ценные бумаги банка.
Операции, связанные с пополнением или расходованием ка​питала банка, т.е. по привлечению и возврату средств, принято называть пассивными. Это объясняется тем, что в балансе собст​венные средства и обязательства банка отражаются в пассиве (правой части баланса). Собственные вложения банка отражаются в активе баланса и соответственно называются активами, операции с активами — активными операциями.

Третий уровень кредитной системы представляют специализи​рованные кредитно-финансовые учреждения. К специализирован​ным кредитно-финансовым институтам (в Великобритании их еще называют околобанковскими институтами) относятся инве​стиционные банки и компании, доверительные компании, ипо​течные банки, пенсионные фонды, всевозможные взаимные и паевые фонды, кредитные союзы и ассоциации, компании по финанси​рованию продаж товаров в рассрочку, факторинговые, форфей​тинговые, лизинговые компании и т.д. Исторически некоторые из перечисленных учреждений возникали там, где образовывались ниши в удовлетворении спроса на отдельные виды финансового обслуживания. Особенное распространение они получили в таких сферах, как привлечение мелких сбережений, кредит под залог земли и недвижимости, потребительский кредит, кредит сельско​хозяйственным производителям, операции по финансированию и расчетам во внешней торговле, инвестирование капитала и раз​мещение ценных бумаг промышленных компаний.
Одна из важнейших тенденций последних лет в развитии кредитных систем развитых зарубежных стран — стирание раз​личий между отдельными видами банков, между банками и не​банковскими кредитными организациями. Глобальная тенденция к универсализации деятельности крупных банков успешно соче​тается с сохранением специализации целого ряда кредитных ин​ститутов на отдельных видах банковских операций.
Таким образом, кредитная система, представляющая собой совокупность кредитных отношений и институтов, организующих эти отношения, включает в себя три уровня: центральный банк, коммерческие банки и специализироианные кредитно-финансовые учреждения.
Функционирование кредитной системы тесно связано не только с финансовой системой (в сумме они образуют финансо​во-кредитную систему), но и с денежной и валютной системами. Взаимосвязь очевидна, так как деньги (валюта) являются объек​том кредита, а денежные отношения — необходимым условием возникновения кредитных и финансовых отношений. Посколь​ку финансовые отношения, как, впрочем, и кредитные, являют​ся частью денежных отношений, то соответственно финансо​во-кредитная система может быть отнесена к определенной части, денежной системы.

Тема 4. Денежно – кредитная система США

1. Денежная система США

      2. Федеральна резервна система.

1.      Денежная система США

      Формирование денежно – кредитной системы на территории современных США проходило задолго до создания широко известной Федеральной резервной системы. В 1690 г. Колония Массачусетсского залива первая выпустила бумажные кратко​срочные обязательства — нечто среднее между банк​нотами и краткосрочными обязательствами правительства, что​бы финансировать военную экспедицию в Канаду. Но это была одиночная попытка, и в обращении продолжали использоваться преимущественно английские фунты стерлингов и испанские се​ребряные доллары. Американский доллар как национальная де​нежная единица был введен конгрессом в 1785 г. После войны за независимость (1775—1783) конгресс США от лица Соединенных колоний (штатов) принял решение об образовании Первого бан​ка Соединенных Штатов  и санк​ционировал первый, теперь уже федеральный, выпуск нацио​нальных денег. Был создан первый собственный монетный двор (в Филадельфии), который должен был чеканить серебряные доллары и медные центы по весу испанских серебряных монет. В 1792 г. в США была введена система биметаллизма: доллар мог параллельно чеканиться как из серебра, так и из золота.
При основании Первого банка Соединенных Штатов в 1791 г. федеральное правительство подписалось на значительную часть уставного капитала и пообещало в течение 20 лет не выдавать чартер — документ, совмещающий функции банковского устава и лицензии, никакому другому банку. Когда в 1811 году встал во​прос о продлении чартера, это встретило мощное сопротивление оппозиции, требовавшей увеличения количества банков. Пер​вый банк Соединенных Штатов был ликвидирован. Мгновенно число банков выросло до 88, а за три следующих года было выдано 120 новых чартеров.
   Серьезной проблемой функционирования банков в период с 1812г. вплоть до создания Федеральной резервной системы в 1913 г. было отсутствие клиринга – взаимного погашения банкнот различных банков. До закрытия эту функцию частич​но выполнял Первый банк. Возникла необходимость его ана​лога, и в 1816 г. министр финансов Джеймс Даллас предложил создать Второй банк США. Глав​ным новшеством нового банка стало право учреждать свои от​деления в штатах без согласования с их правительствами. Это вызвало волну политических негодований, усилившуюся после банковского кризиса 1819 г., вызванного выпуском огромного количества банкнот.
Относительная стабильность в денежно-кредитной сфере со​хранялась до 1836 г., когда закончился чартер Второго банка США. Это вновь привело к увеличению числа банков. Кроме того, как следствие чрезмерной доступности кредита усилилась спеку​ляция федеральными (государственными) землями. Кризис за​тянулся до 1840 г. и привел к необходимости каждому штату са​мостоятельно справляться с кредитными проблемами. Главной из них была задача противостоять избыточной эмиссии. Проблема усложнялась тем, что банк эмитировал банкноты с расчетом, что их не сразу и не все предъявят к погашению. Чтобы усложнить доставку банкнот для погашения эмитировавшему их банку, соз​нательно не вводился механизм сбора банкнот, а некоторые бан​ки специально располагались в труднодоступных районах. При​мером может служить Саффолкский банк Массачусетса. В результате в 1859 г. в обращении нахо​дилось 5400 видов банкнот.
Решением проблемы стало образование системы Саффолкских банков Бостона. Провинциальные банки должны были внести в Саффолкский банк постоянный депозит в размере 5 000 дол. плюс сумму, достаточную для погашения банкнот, попадавших в Бостон. Взамен Саффолкский банк обязался принимать банкноты банков системы по номиналу, в то время как банкноты не пожелавших присоединиться банков должны были доставляться для погашения непосредственно в банк-эмитент. Кроме того, Саффолкский банк отказывался принимать в свое клиринговое агентство банки, чья добросовестность вызывала хоть малейшие сомнения.
Радикальные изменения в системе денежно-кредитных отношений произошли во время Гражданской войны 1861—1865 гг., когда банки Юга прервали контакты с северными банками. Со​ломон Чейз, секретарь казначейства, разработал и реализовал в  1864 г. общенациональный банковский закон, согласно кото​рому разрешалось учреждение банков с количеством пайщиков не менее пяти и капиталом не менее 50 000 дол. Условием созда​ния банков было обеспечение ими своих эмиссий через депони​рование в казначействе зарегистрированных облигаций прави​тельства США, причем депонируемая сумма не должна была превышать 90 % рыночной стоимости депонированных облигаций и 100 % их номинальной стоимости. Для всех банков эмиссион​ное право ограничивалось 300 млн дол.
С 1873 г. США перешли к золотому монометаллизму, отме​нив чеканку серебра. 
Проблема координации и централизации регулирования де​нежно-кредитных отношений в США стала особенно актуаль​ной после банковского кризиса и биржевой паники 1907 г..  Этот кризис побил многие прежние рекорды и оставался самым ост​рым до событий 1929—1933 гг..  Провинциальные банки под на​тиском вкладчиков обратились в Нью-йоркские крупные банки за изъятием депозитов, что привело к банкротству некоторых кредитных учреждений. Неэластичность денежно-кредитной сис​темы и ее слабая реакция на запросы экономики делали необхо​димым реформирование и разработку закона о центральном банке США.
2. Федеральная резервная система
К моменту принятия закона о Федеральной резервной системе (ФРС) в 1913 г. в США функционировали 20 000 банков, из ко​торых 7000 были эмиссионными национальными банками, а ос​тальные действовали по законам своих штатов и не имели права на эмиссию банкнот. Вся территория США была разделена на 12 округов, в каждом из которых был учрежден федеральный резервный банк с капиталом не менее –4 млн. дол.  Основная цель Федеральной резервной системы состояла в помощи банкам в пе​риод банковских кризисов и биржевых лихорадок. С 1914 по 1922 г. официальные представители двенадцати федеральных ре​зервных банков периодически проводили консультативные встречи и совещания, на которых разрабатывались направления моне​тарной политики. В годы становления ФРС общественно-поли​тические факторы позволяли федеральным резервным банкам играть главную роль в этой организации.
Федеральная резервная система состоит из трех уровней: Со​вет управляющих, 12 федеральных резервных банков, около 6000 банков — членов ФРС. Кроме того, ФРС включает два комитета: Федеральный комитет по открытому рынку и Федеральный кон​сультационный совет.
Центром Федеральной резервной системы является Совет 
управляющих в Вашингтоне, округ Колумбия. Основная фун-​
кция Совета — формирование монетарной политики. Совет со-​
стоит из семи постоянных членов, назначаемых президентом
США с одобрения сената сроком на 14 лет. Если члены Совета
исчерпали сроки пребывания в должности (за исключением слу-​
чаев смерти либо отставки), президент имеет право назначить
лишь двух новых членов Совета за четырехлетний срок пребыва​
ния у власти. Вместе с тем отставки членов Совета управляющих
являются обычным делом. Так, Дж. Картер за первые три года
своего президентства назначил четырех новых членов, а Р. Рейган за два срока сменил шестерых из семи управляющих. Советом руководят председатель и его заместитель. 
      В Совете управляющих обеспечивается равное представительство от округов ФРС. В распоряжении членов Совета значительный штат сотрудников: экономисты, юристы, инспектора.

Совет обладает исключительным правом установления уровня обязательных резервов депозитных учреждений, а также разделяет ответственность с федеральными резервными банками по 
проведению операций на открытом рынке и определению наиболее приемлемых банковских учетных ставок.
Федеральные резервные банки являются проводником директив Совета управляющих и играют важную роль в реализации монетарной политики США. Они еженедельно отчитываются перед Советом, который суммирует и обрабатывает поступаю​щую информацию и публикует отчет в конце каждой недели. Наиболее значимым и влиятельным резервным банком является федеральный резервный банк Нью-Йорка.  
Федеральный комитет по открытому рынку состоит из 12 по​стоянных членов:
 • 7 членов Совета управляющих ФРС;
   • 5 президентов федеральных резервных банков (избирают на ротационной основе; президент Нью-йоркского банка является постоянным членом ФКОР). 
В настоящее время Федеральная резервная система выполняет следующие функции:
- управляет Национальной монетарной политикой путем влияния на денжное  и кредитное обращение с целью достижения  полной занятости и стабильных цен;
· контролирует банковские учреждения и регулирует их деятельность для обеспечения безопасности и прочности банковской сферы,

·  предоставляет финансовые услуги правительству США, играя важную роль в управлении национальной системой расчетов.

Тема 5. Денежно -кредитная система Японии
1. Экономика Японии на рубеже веков
2. Развитие кредитной системы Японии.

1. Экономика Японии на рубеже веков
Для экономической системы Японии до 1990-х гг. характерна ситуация надувавшегося мыльного пузыря, который в начале последнего десятилетия XX в. лопнул, заставив власти переори​ентировать свою политику с роста на предотвращение и преодо​ление спада. На протяжении 1970—1980-х гг., Япония уверенно занимала второе место в мировом сообществе после США по торговле и производству промышленных товаров. В некоторых отраслях стране удалось закрепить мировое лидерство и удержи​вать его, отвечая требованиям, связанным с процессами глоба​лизации мировой экономики и интернационализации хозяйст​венных связей. Однако модель экономики, основанная на синтезе централизованной государственной власти и способности про​дуктивно осваивать опыт других стран, в 1990-х гг. стала тормо​зить дальнейшее развитие страны. Япония начала отставать в экономическом развитии от своих конкурентов, прежде всего от США. Если в 1990 г. ВВП Японии был равен 38 % ВВП США, то в 1999 г. этот показатель снизился до 32,5 %, В расчете на ду​шу населения ВВП Японии составил в 1999 г. 70 % от аналогич​ного показателя США по сравнению с 77 % в 1990 г.
Особенностью текущей экономической ситуации Японии является падающий уровень цен. Впервые в 1990-х гг. страна столкнулась с дефляцией в 1995 г., когда прирост розничных цен составил - 0,1 %. Снижение оптовых цен на годовом уровне про​исходит практически непрерывно с 1984 г. В 1994 г. уровень де​фляции составил 1,9 %, в 1995 г. — 1,0 %. Затем на протяжении 1996—1998 гг. в Японии наблюдался положительный прирост розничных и оптовых цен (не отличавшийся видами индексов): 0,1; 1,8 и 0,6 % погодам соответственно. Но в 1999 и 2000 гг. «де​фляционная спираль» вновь сработала и розничные цены снизи​лись на 0,3 % в 1999 и на 0,7 % в 2000 г. Дефляция негативна для японской экономики на фоне падающего производства. 
Географическая концентрация внешнеэкономических связей Японии — это в основном США, страны Западной Европы и го​сударства АСЕАН. На страны Юго-Восточной Азии приходится 38 % японского экспорта и 25 % импорта. Одной из немногих опор экономики Японии остается экспортная ориентация обра​батывающей промышленности. В течение последнего десятиле​тия в среднем около трети реального прироста ВВП обеспечива​лось экспортом. Начиная с 1981 г. Япония постоянно имела активное сальдо по внешней торговле и неторговым текущим платежам, равное 3—4 % ВВП. Во внешней торговле в 1980/81 и 1998/99 финансовых годах удельный вес экспорта в ВВП Япо​нии оставался неизменным — 10,2 и 10,3 %, но доля импорта со​кратилась с 10,8 до 7,6 %. Стабильность доли экспорта была свя​зана с обострением конкуренции на внешних рынках и курсом ' японских властей на развитие, ориентированное в большой мере на внутренний рынок. Сокращение доли импорта явилось ре​зультатом программы ресурсосбережения и падения цен на сырье и энергоносители.
Оборотной стороной внешнеторговой экспансии стало по​вышение курса иены по отношению к доллару (за 1980-е гг. — на 35 %). В 1990-х гг. рост был еще более стремительным. За один только 1999 г. иена подорожала более чем на 40 %. Причем поло​вину этого пути она прошла за два месяца со второй половины июля. Укрепление валютного положения Японии сопровожда​лось расширением участия иены в международных расчетах: ие​на использовалась в 34 % объема операций по японскому экс​порту и 12 % по импорту. Однако японские власти пока не стремятся форсировать повышение роли иены как международ​ной валюты, опасаясь негативных последствий для экономики страны. Неслучайно в состав; международных резервов 66 % приходится на доллар США и лишь 8 % на японскую иену.
Таким образом, развитие экономики Японии в 1990-х гг. ха​рактеризуется хронической необходимостью преодоления кри​зисных явлений практически во всех сферах. Специфическая модель японской экономики, сснованная на традиционной цен​трализации, оказалась не способной отвечать требованиям ин​тернационализации, глобализации и интеграции финансовых рынков. В итоге страна оказалась вдепрессии, которая на протя​жении уже более 10 лет породат неразрешимые в ближайшем будущем проблемы, такие какмассовые банкротства в корпора​тивном и финансовом сектор; и новые витки «дефляционной спирали».
2. Развитие кредитной системы Японии.
Банк Японии был создан в 1882 г. сроком на 30 лет для обуздания инфляции, которую вызывало большое кол – во частных банков, эмитировавших свои банкноты. Затем срок функционирования банка продлили еще на 30 лет, и в 1942 г. был издан за​кон, согласно которому Банк Японии стал подконтролен прави​тельству, а министр финансов получил право самостоятельно изменять подзаконные акты банка. В 1949 г. был создан Полити​ческий совет, который стал определять интересы государства в области монетарного регулирования. В 1979 г. закон о банке был модернизирован, и центральный банк получил бессрочный статус.
С 1 апреля 1998 г. вступил в силу новый закон о Банке Япо​нии, согласно которому банк стал независимым от Министерст​ва финансов. По своему статусу Банк Японии является не адми​нистративным органом, а акционерной компанией, 55 % его капитала принадлежат правительству и 45 % — финансовым ин​ститутам, страховым компаниям и другим частным акционерам. Акционерам гарантированы дивиденды в размере 4 %, в случае получения банком высокой прибыли они могут быть увеличены до 5 %, Остальная прибыль взимается в государственный бюджет.
Руководящим органом Банка Японии является Политический совет, функции и структура которого несколько изменились по​сле принятия нового банковского закона. С 1 апреля 1998 г. По​литический совет состоит из девяти членов: шести назначаемых членов совета, председателя банка и двух заместителей. Кроме совета, в управление Банка также входят три исполнительных аудитора, три исполнительных директора и восемь советников.
В полномочия Политического совета входит:
* определение учетной ставки процента, других процентных ставок, а также типов и условий дисконтирования векселей;
* определение процентной ставки по ссудам;
* определение или аннулирование нормы обязательных бан​ковских резервов;
* определение стратегической линии контроля над денеж​ным рынком. Применяемые меры контроля — в основном операции на открытом рынке: покупка и продажа облига​ций и векселей;
* принятие решения об изменении официальной позиции Банка Японии по вопросам валютного контроля и контро​ля над денежным рынком;
* определение объектов продажи и принятие решения о сро​ках ее проведения на финансовых рынках;
  * создание, перенос или роспуск отделений, офисов, агентств и прочих объектов         внутренней структуры Банка.

 Председатель совета осуществляет общий контроль за дея​тельностью Банка в соответствии с решениями, принятыми По​литическим советом. Председатель Банка Японии и его замести​тели назначаются Кабинетом министров е согласия обеих палат парламента. Срок полномочий председателя, его заместителей и остальных членов Политического совета — 5 лет. 
Политический совет собирается ло указанию председателя совета по мере необходимости. Заседание также может быть со​звано по инициативе трети или более членов совета. Заседания и голосования не могут проводиться в отсутствие председателя совета или более трети членов. Решения принимаются большин-. ством голосов. В голосовании участвуют лишь присутствующие на заседании. Если голоса разделились поровну, решение при​нимает председатель. На заседаниях Политического совета име​ют право присутствовать чиновники Министерства финансов и Агентства экономического планирования. Они имеют право просить совет безотлагательно рассмотреть какой-либо вопрос по монетарному регулированию. Если присутствующие просят отложить рассмотрение какого-либо вопроса, совет голосовани​ем принимает решение.
Исполнительные аудиторы проводят ревизии деятельности Банка. Свои отчеты они направляют в Министерство финансов или Политический совет. Исполнительные аудиторы и исполни​тельные директора назначаются Кабинетом министров на 4 года. Банк Японии как центральный банк выполняет следующие функции.
Выпуск банкнот. Центральный банк — единственный банк в стране, имеющий право печатать деньги. Еще в 1889 г. он полу​чил право фидуциарной банкнотной эмиссии. Количество денег в обращении в 1999 г. увеличилось на 7,4 %. Количество денег в стране растет быстрее, чем ВВП. Но деньги оседают в сбереже​ниях.
Реализация денежно-кредитной политики, три главных инстру​мента которой — изменение нормы обязательных банковских ре​зервов, операции на финансовых рынках, учетная ставка процента.
Система обязательного резервирования действует в Японии с 1957 г. Кредитные учреждения обязаны размешать в Банке Японии определенную сумму резервных депозитов. Банк Япо​нии вполне мог бы снизить резервы коммерческих банков на своих счетах, чтобы они могли начать кредитную экспансию. Коммерческие банки не могут вести кредитную экспансию, так как их кредитные портфели содержат слишком много невозвра​щенных долгов. Они вкладывают свободные деньги в рискован​ные, но прибыльные активы, а именно в инструменты фондово​го рынка.
Операции на финансовых рынках (на межбанковском рынке, где банки получают и предоставляют ссуды, и на открытых рынках, где компании продают и покупают облигации и ак​ции) центральный банк использует, чтобы влиять на ситуацию на финансовых рынках, удерживая их от провалов и от излиш​него спроса спекулятивного характера («мыльных пузырей»).
Регулирование учетной ставки процента. Для высоких темпов
экономического роста необходимо, чтобы предприятия имели
доступ к дешевым финансовым ресурсам. Для этого, во-первых,
использовалась политика низких процентных ставок Банка Япо-​
нии. Хотя Банк манипулировал ставкой рефинансирования в за-​
висимости от конъюнктуры, он постоянно поддерживал ее на
низком уровне проводя неофициальные консультации с Мини​-
стерством финансов. Во-вторых, был установлен потолок про​
центов по вкладам. На основании «Временного закона о регули-​
ровании процентных ставок» министр финансов устанавливал
потолок ставок по депозитам в соответствии с уровнем ставки
рефинансирования Банка Японии. Таким образом банки кон​-
центрировали у себя ресурсы с низкой ценой привлечения и фи-​
нансировали реальный сектор под низкий процент. Кредитные
корпорации и другие малые и средние кредитные учреждения
предоставляли ссуды малому и среднему бизнесу также по низ​-
кой процентной ставке, способствуя его развитию. Вкладчики
небольших кредитных учреждений были уверены в том, что по-
следние не обанкротятся, и они могли привлекать средства под
низкий процент.

Осуществление взаиморасчетов коммерческих банков. Трансак​ции (в том числе переводы денег), проводимые банками, выпол​няются с помощью системы корреспондентских счетов, которые банки, зарегистрированные и допущенные к деятельности в Япо​нии, имеют в центральном банке. Каждый день через корреспон​дентские счета коммерческих банков проходит более 300 трлн иен. Чтобы выполнять такой объем операций, центральный банк рабо​тает с электронной системой взаиморасчетов.
Мониторинг и проверка финансового положения и состояния ме​неджмента финансовых учреждений. Банк Японии отслеживает движение средств на счетах и депозитах своих клиентов и при не​обходимости высылает своих инспекторов для детальной проверки на месте. Такие проверки позволяют центральному банку реагиро​вать на негативные экономические изменения в финансовой сис​теме на ранней стадии и помогать клиентам решать их текущие Проблемы. Наряду с Министерством финансов центральный банк страны имеет право в любое время проводить ревизию фондов всех частных банков. Результаты проверок регулярно представляются в Министерство финансов, и оно может применять санкции.
     Банки долгосрочного кредитования, первый из которых был создан специальным законом в  1952 г., оживили экономику Японии, целенаправленно выделяя долгосрочные кредиты пред​приятиям наиболее приоритетных отраслей. Сейчас они пре​имущественно финансируют компании  в сферах, связанных с высокой степенью финансового риска: разработка принципи​ально новых технологий, создание источников энергии будуще​го и т.п.

     Иностранные банки представляют в Японии 88 государств мира. Доминируют банки США и Великобритании, существен​ный вес имеют также банки Германии и Франции. Конкуренция со стороны иностранных банков началась в 1960-е гг. До того их деятельность ограничивалась двумя направлениями: предостав​лением займов в иностранной валюте и кредитованием учрежде​ний потребительского кредита «Саракин». Традиционная функция зарубежных банков — торговля иностранной валютой. Благодаря им в Японии появились новые финансовые инстру​менты, страхующие риски во внешней торговле. Иностранные банки также нашли себе применение на процентном рынке: в настоящее время Япония является одним из крупнейших меж​дународных рынков свопов.
Третье звено кредитной системы Японии составляют кредитно-финансовые учреждения. Важное место среди них занимают государственные специализированные банки. Это Экспортно-им​портный банк Японии ( 1950 г,), Японский банк развития ( 1951 г.) и государственные финансовые корпорации.
Экспортно-импортный банк Японии кредитует внешнюю торговлю и участвует в заграничных инвестициях и кредитах. В 1999 г. Экспортно-импортный банк был объединен с Фондом международного сотрудничества, в результате чего образовался Банк международного сотрудничества.
Японский банк развития занимается долгосрочным кредито​ванием промышленности, транспорта, энергетики. Весь капитал банка принадлежит государству. Большая часть кредитных ре​сурсов — средства доверительных фондов. На цели кредитова​ния используются также собственные средства банка и средства, мобилизуемые за счет выпуска облигаций. Японский банк раз​вития предоставляет средства главным образом для приобрете​ния, обновления и ремонта оборудования. Помимо кредитова​ния он может приобретать облигации, гарантировать кредиты частных институтов или перекупать их права у кредиторов, а также осуществлять капиталовложения.
Государственные финансовые корпорации функционируют в отраслях, в кредитовании которых частные банки не заинтере​сованы или мало заинтересованы, но развитие которых необхо​димо для процесса воспроизводства, а также с социальной точки зрения. Они отвечают за целевое и эффективное использование государственных средств, предназначенных для финансирова​ния приоритетных проектов, в том числе по развитию сельского хозяйства, малого бизнеса, особых регионов страны.

Тема 6. Денежно -кредитная система Франции
1. Денежная система Франции.

2. Кредитная система Франции.

3.  Специальные – финансово – кредитные учреждения Франции.

1. Денежная система Франции

Французская экономика играет одну из ведущих ролей в ми​ровом хозяйстве. По размеру ВВП Франция стабильно занимает четвертое место в мире (пятое при подсчете ВВП с учетом пари​тета Покупательной способности). Франция — одно из самых крупных государств в Европе по территории и численности на​селения. 
Главный показатель, характеризующий экономическое раз​витие; государства, — прирост реального ВВП — в последние годы находился в положительной динамике. Исключением является 1993 г., когда была отмечена экономическая рецессия .
   Расширение потребления было свя​зано как с низкой инфляцией, так и с увеличением занятости. Кроме того, норма сбережений (отношение сбережений к ре​альному (полученному) денежному доходу) сократилась до 14 %, что тоже увеличило внутренний спрос. Этому способст​вовала и политика постепенного, но устойчивого снижения процентной ставки. 
    В 2000 г. вопреки прогнозируемому снижению темпов эко​номического роста до 3 % они не изменились и остались са​мыми высокими среди трех ведущих стран зоны евро (Герма​ния, Италия). Снижение темпа прироста реального ВВП в 2001 г. ' во многом объясняется замедлением экономического разви​тия в мировом сообществе. Развитие Франции до 2015 г., по  всей вероятности, будет соответствовать общим тенденциям в западноевропейском регионе. В частности, прогнозируются среднегодовые темпы роста 2,4—2,6 %.
  Важный позитивный фактор французской экономики по​следнего десятилетия — низкий уровень инфляции. 
Теоретически такой низкий уровень инфляции чреват стаг​национными процессами в экономике, но Франции это пока не угрожает. В первую очередь благодаря начавшемуся инвести​ционному подъему. Он связан с предельно высокой загрузкой производственных мощностей (87 %), увеличением внутреннего потребления, продолжавшимся экономическим ростом в стра​нах ЕС (куда направляются две трети французского экспорта), низким уровнем (меньше 5 % годовых) процентных ставок по долгосрочным кредитам..
   Французская экономика широко открыта для внешних свя​зей. Франция занимает второе место в мире по экспорту услуг      и сельскохозяйственной продукции, четвертое место — по экс​порту промышленной продукции (в основном оборудования). Главными внешнеэкономическими партнерами Франции являются государства — члены Европейского союза. На страны ЕС       приходится 63 % товарооборота страны и 60 % французского экспорта. 

С 1 января 2002 г. французский франк был изъят из обраще​ния и заменен на единую европейскую валюту евро. Являясь членом Европейского экономического сообщества с 1957 г., Франция поэтапно шла к этому событию, активно участвуя во всех реформах Евросоюза. Уже 11 мая 2001 г. первый евро вышел из-под пресса завода Пессак, а к дате введения наличного евро Франция выпустила в обращение 7,6 млрд монет. Таким обра​зом, с 1 июля 2002 г. французский франк не является законным платежным средством Франции, а его место заняло евро.
2. Кредитная система Франции.
Банк Франции, являющийся одним из старейших в Европе центральных банков, был учрежден в 1800 г. Наполеоном Бонапартом. Право эмиссии, предоставленное Банку в 1803 г. и подтвержденное в 1806 г., возобновлялось до 1945 г. четырежды.
До 1936 г. Банк Франции управлялся Советом, состоявшим из 15 «регентов». В 1936 г. он был заменен на Генеральный со​вет, включавший уже 20 директоров. По закону от 2 декабря 1945 г. капитал Банка Франции был передан государству, вследствие чего он до сих пор сохраняет статус государственного учреждения.
 Переломным моментом в истории Банка Франции стала реформа, проведенная в соответствии с законом от 4 августа  1993 г. С целью обеспечить стабильность национальной денежной единицы и последовательность осуществляемой Банком  монетарной политики ему был присвоен независимый статус. Одновременно были внесены коррективы в устав Банка Фран​ции, гарантирующие его независимость:
* Банк Франции отвечает за разработку и реализацию моне​тарной политики в целях обеспечения стабильности цен;
* решения принимаются коллегиально Советом по монетар​ной политике, состоящим из девяти человек, независи​мость мненмй которых гарантируется положениями устава об их назначении и сроках полномочий;
* с целью обеспечения независимого статуса Совета по мо​нетарной политике в процессе принятия решений членам Совета запрещено запрашивать мнение или следовать ука​заниям правительства в этой области.
Несмотря на относительную независимость Банка Франции в разработке и реализации монетарной политики, вопросами определения режима обменного курса и паритета франка зани​мается правительство. Банк Франции лишь регулирует соотно​шение франка и иностранных валют от имени государства и в рамках общих направлений монетарной политики. Главной Целью монетарной политики Франции с 1994 г. был определен конкретный показатель уровня инфляции, что позволяет отне​сти Францию к стране, реализующей политику таргетирования инфляции.
 Основные инструменты, которые использует Банк Франции для достижения целевого уровня инфляции, следующие:
* регулирование процентных ставок, динамика которых не​посредственно влияет на динамику валютного курса франка и количество денег в обращении. Механизм регулирования процентных ставок основан на кредитных интервенциях на межбанковском рынке через кредитные аукционы или под залог векселей на срок 5-10 дней;
• валютные интервенции. Органы монетарного регулирова​ния могут проводить интервенции на валютном рынке с различными целями, в том числе для поддержания об​менного курса и достижения желаемого уровня междуна​родных резервов. Для повышения курса национальной валюты продается, а для снижения — покупается ино​странная валюта;
* маневрирование нормами обязательных резервов (было введено с апреля 1971 г.);
• операции на открытом рынке и другие.
Структура Банка Франции включает в себя два совета: Совет по монетарной политике и Генеральный совет.
В компетенцию Совета по монетарной политике входит разра​ботка монетарной тактики и стратегии государства, определение основных денежных агрегатов и других показателей, обеспечи​вающих достижение конечных целей монетарной политики. Возглавляет Совет управляющий Банком, кроме него, в Совет входят восемь членов, назначаемых Советом министров.
Оперативной деятельностью Банка Франции руководит Ге​неральный совет. Он занимается кадровыми вопросами, опреде​лением прибыли Банка и другими. Организационно в Генераль​ный совет входят Совет по монетарной политике, представители Совета министров, казначейства и других структур.
Присутствие Банка Франции в регионах было ограничено вплоть до середины XIX в., когда он располагал лишь 15 отделе​ниями. К началу XX в. насчитывалось 160 отделений, в 1928 г, - 258, это количество оставалось неизменным на протяжении бо​лее 40 лет. За последние 30 лет сеть территориальных учрежде​ний Банка Франции затронули две волны изменений: в начале 1970-х гг. были закрыты 27 отделений и открыты 2, в конце 1980-х гг. ликвидированы 23 и создано 1 отделение. Эти измене​ния произошли под влиянием следующих факторов:
* усиления роли Банка Франции в качестве центрального банка и устранения такой его функции, как операции не​посредственного кредитования в результате отмены прямого учета векселей предприятий в 1970 г.;
* дальнейшего совершенствования техники рефинансирова​ния кредитных учреждений и его централизации вследствие постепенной отмены переучета векселей Банком Франции в период с 1970 по 1986 г.;
  * изменений, затронувших каналы обращения наличных банк​нот в связи с централизацией транспортировок денег с целью повышения их безопасности и снижения издер​жек, а также развития безналичных расчетов в условиях компьютеризации сферы денежного обращения. Все территориальные учреждения Банка Франции обладают одинаковым юридическим статусом. В результате реструктури​зации, проведенной в конце 1980-х гг., различия между терри​ториальными учреждениями и их конторами были устранены, конторы,   которые не  были закрыты,   были  преобразованы в территориальные учреждения. Директор территориального учреждения назначается управляющим Банком и опирается на консультативный совет, включающий от 6 до 17 членов.
3. Специальные финансово – кредитные учреждения Франции. 

Французские банки играют заметную роль на мировой арене. 
Следующим звеном системы кредитно-финансовых учре​ждений Франции являются специализированные кредитно-финансовые институты. К ним относятся сберегательные кассы и 28 специализированных кредитных институтов.
  Принятый в 1983 г. закон определяет сберегательные кассы как «кредитные учреждения, не имеющие цели получения прибылей». С 1971 г. сберкассы уполномочены выдавать займы частным лицам, а с 1978 г. — чековые книжки. Существует 440 ординарных сберкасс, осуществляющих операции в своих гео​графических секторах. Во Франции действует сеть национальных сберкасс под эгидой государственной почтовой организации. Государственные сберкассы предоставляют три вида услуг: счета по сберегательным книжкам, срочные боны и почтовые чеки.
Специфика организации сберегательного дела во Франции состоит, во-первых, в сочетании частных сберкасс и Государст​венной национальной сберкассы, которые конкурируют между собой, а также с банками, Управлением почтовых чеков, други​ми кредитными учреждениями. Во-вторых, сберкассы обязаны передавать привлеченные вклады не центральному банку для покрытия дефицита государственного бюджета, а Депозитивно-со​хранной кассе — полугосударственному кредитному учрежде​нию со своим уставом. За счет вкладов сберкасс формируется до 80 % капитала Депозитно-сохранной кассы, которая использует их для развития экономики, реализации социальных программ, в частности по жилищному строительству.
Во Франции существует 28 специализированных кредитных институтов, сгруппированных в 1984 г. в Объединение специа​лизированных финансовых учреждений. 
Важнейшую роль в регулировании деятельности кредитных учреждений Франции играют Министерство экономики и фи​нансов и Банк Франции. Министерство осуществляет скорее политическое руководство, центральный банк — контроль за деятельностью кредитных учреждений. Кроме этих структур, созданы четыре органа контроля за банками,
Национальный кредитный совет (с 1945 г.) регистрирует рас​поряжения монетарных властей, выполняет консультативные функции, проводит большую исследовательскую работу, готовит рекомендации по монетарной политике.
Комитет банковской регламентации (с 1984 г.) устанавливает правила функционирования кредитных учреждений, предписы​вает финансовые условия их деятельности, определяет порядок открытия отделений и условия участия в капиталах других учре​ждений.
Комитет кредитных учреждений принимает решения, касаю​щиеся последних, проверяет, соответствует ли деятельность кре​дитного учреждения уставным требованиям с точек зрения пра​вового статуса, технических и финансовых средств, репутации акционеров и др.
Банковская комиссия осуществляет надзор за соблюдением законодательства, на основе бухгалтерских счетов и отчетности проверяет законность операций всех кредитных учреждений страны, в том числе их зарубежных филиалов. 
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1. Денежно – кредитная  система Германии.

     История Германии в период 1 мировой войны  знает уникальные примеры цен. Буханка хлеба стоила 430 млрд марок (до войны — 0,29 мар​ки). Для оплаты элементарных услуг требовались буквально   мешки наличных денег, которые уже на следующий день теряли  свою ценность. Ходила шутка, что такси обходится дешевле, не​жели трамвай, так как оплачивается по приезде, а за поездку деньги успевают обесцениться. Ситуация требовала денежной реформы.
       В конце 1923 г. была введена новая валюта - рентная марка, выпущенная Рентным банком. Она обменивалась в соотношении трлн рейхсмарок и на 40 % обеспечивалась золотом и иностранной валютой. В переходный период параллельно функцио​нировали два эмиссионных банка — Рентный  и Рейхс-Банк. Капиталом Рентного банка было не золото.

     Центральным банком Германии является  -Немецкий федеральный банк (Deutsche Bundesbank). Немецкий федеральный банк объединил централь​ные банки земель и Банк немецких земель, соответственно утра​тили силу законы, регулировавшие их деятельность. Централь​ные банки земель стали именоваться главными управлениями «Дойче Бундесбанка», хотя за ними сохранялось и прежнее на​звание — Центральный банк земли.
Штаб-квартира Немецкого федерального банка размещается во Франкфурте-на-Майне. Руководящий орган — Центральный совет, который определяет монетарную политику страны. Кроме совета, в структуру банка входят правление Немецкого феде​рального банка, 9 (до 1992 г. — 11) правлений центральных бан​ков земель и 130 главных отделений и филиалов (до 1999 г. было 147, 2 филиала ликвидировано в 1999 и 15 — в 2000 г.). Централь​ный совет, высший орган «Бундесбанка», возглавляет президент «Бундесбанка». Кроме него, в совет входят вице-президент и де​вять глав центральных банков земель.
Исполнительным органом «Бундесбанка» является Совет ди​ректоров. Он включает президента «Бундесбанка», вице-прези​дента и  шесть членов. Кандидатуры членов Совета директо​ров предлагает федеральное правительство. После одобрения кандидатур Центральным советом «Бундесбанка» претенденты  утверждаются в должности президентом ФРГ сроком на восемь лет. Это обеспечивает независимость и защищенность директо​рата Немецкого федерального банка..
Немецкий федеральный банк имеет отделения во всех зем​лях. Местные банки перечисляют страховые взносы главному банку страны. Это гарантирует возврат денег вкладчикам в слу​чае банкротства их банка. Каждый универсальный банк имеет открытый счет в одном из основных филиалов «Бундесбанка». Это, во-первых, позволяет главному банку контролировать обра​щение денежных средств в любом кредитно-финансовом учреж​дении, а во-вторых, иметь в своем распоряжении чрезвычайный фонд ликвидности.
Основные функции Немецкого федерального банка: 

· эмиссионная монополия;
·  банк банков. «Бундесбанк» обеспечивает эффективность всей банковской системы. Немецкие банки держат в «Бундесбанке» минимальные резервы в размере определенного процента от своих средне- и краткосрочных обязательств;
·  банк государства (фискальный агент федерального прави​тельства). «Бундесбанк» выполняет роль «домашнего банка» федерации (и ограниченно — земель). Поэтому с учетом исторического опыта и в связи с запретом Европейского монетарного союза эмиссионным банкам предоставлять кредиты правительствам эта область деятельности «Бундесбанка» была ограничена; 
управляющий валютными резервами. «Бундесбанк» единст​венный в стране держит валютные резервы и управляет ими; 
•
расчетный центр страны. 
Для реализации функций Немецкого федерального банка ис​пользуются следующие инструменты регулирования:

•учетная, или дисконтная, политика;
•
политика на открытом рынке, т.е. операции с государствен​-
ными ценными бумагами;
*
политика минимальных, или обязательных, резервов. 
Кроме «Бундесбанка», контроль за функционированием де​нежно-кредитной системы осуществляет Федеральная банков​ская служба надзора (ФБСН). ФБСН подчиняется Министерству финансов. Для защиты банков от потерь и для предупреждения чрезмерной задолженности в Германии были созданы совмест​ные организации кредитно-финансовых учреждений. В настоя​щее время действуют девять самостоятельных обществ, которые объединены в Федеральное общество обеспечения кредитов.

После объединения денежно-кредитных систем ФРГ и ГДР, закрепленного Государственным договором о создании валют​ного, экономического и социального союза ФРГ и ГДР от 18 мая 1990 г., марка ФРГ с 1 июля 1990 г. стала единственным закон​ным платежным средством на территории всей Германии. Мо​нетарное регулирование и другие функции центрального банка на всей территории страны перешли к «Бундесбанку». Возникла необходимость в изменении организационной структуры «Бундесбанка» и внесении поправок в закон о федеральном банке. 
С 1 ноября 1992 г. в соответствии с принятыми изменения​ми к закону о федеральном банке организационная структура Немецкого федерального банка была изменена с учетом госу​дарственного устройства объединенной Германии. 
Радикальные перемены в немецкой денежной системе нача​лись после подписания в декабре 1991 г. в г. Маастрихте Догово​ра о поэтапном введении евро. Страны Европейского сообщества начали ориентировать свою валютно-экономическую политику на выполнение критериев конвергенции. 1 января 1994 г. был основан Европейский валютный институт. 1 января 1999 г. И из 15 стран Европейского союза ввели безналичное евро и зафик​сировали курсы своих валют к новой единой валюте. В первом полугодии 2002 г. 12 стран ввели в наличный оборот евро, отка​завшись от своих национальных денежных единиц. Таким обра​зом, с 2002 г. ФРГ перешла на единую европейскую валюту, отказавшись от марки.
С 1999 г. «Бундесбанк» перестал играть лидирующую роль в проведении монетарной политики, уступив ее Европейскому центральному банку, а сам стал системообразующим элементом Европейской системы центральных банков. С введением налич​ного евро новой функцией «Бундесбанка» является эмиссия не марки, а евро. В остальном же Немецкий федеральный банк ос​тается локомотивом германской и европейской монетарной по​литики.
    2. Система кредитно-финансовых учреждений.
Второе звено банковской системы Германии представлено коммерческими банками. В ФРГ действует около 4000 кредит​ных учреждений, которые имеют почти 45 000 филиалов. 
Существует несколько классификаций кредитно-финансо​вых учреждений Германии в зависимости от признака. Полный перечень всех кредитно-финансовых институтов ФРГ выглядит следующим образом.
Универсальные банки. Особенностью немецкой банковской системы по сравнению с системами других промышленно раз​витых стран является преобладание универсальных кредитных учреждений. Независимо от организационно-правовых форм, отношений собственности, размеров большинство кредитных учреждений выполняют все банковские операции.
На первом месте в системе универсальных банков стоят три крупных банка — гроссбанки (Grossbank). К ним относятся «Дойче банк» (Deutsche Bank), «Коммерцбанк» (Commerzbank) и «Дрезднер банк» (Dresdner Bank). Эти федеральные банки входят в число крупнейших банков мира. Это наиболее автори​тетные учреждения на рынке ценных бумаг и недвижимости. Каждый из них возглавляет финансово-промышленную груп​пу, возникшую на основе их сращивания с крупнейшими про​мышленными концернами страны.
К универсальным банкам относятся также частные коммерческие банки (около 350). На их долю в деловых операциях бан​ков приходится около 30 %.
Общим признаком частных коммерческих банков, независи​мо от их размера и структуры, является значительное преоблада​ние краткосрочных кредитных сделок, хотя в последние годы наметилась тенденция к увеличению долгосрочных кредитов. Частные коммерческие банки активно работают с ценными бу​магами, в области управления имуществом и капиталовложений.
Иногда к частным коммерческим банкам относят региональ​ные банки (около 100), которые также являются универсальными. Эти банки действуют, как правило, в границах земли, хотя неко​торые имеют филиалы по всей стране. Отдельные региональные банки, прежде всего «Байерише Ферайнсбанк» (Bayerische Fere-insbank) и «Байерише Хипотекен унд Вексель-Банк» (Bayerische Hypoteken-und Wechsel-Bank), заслужили высокую международ​ную репутацию.
Публично-правовые кредитные учреждения. Раньше институ​ты, входившие в эту группу, относились к специализированным, однако теперь они работают как универсальные банки. Эта груп​па состоит из 700 сберегательных касс и 12 жироцентралей, яв​ляющихся юридическими лицами публичного права. 
Жироцентрали и сберегательные кассы занимают большую нишу в сфере операций безналичного расчета. Жироцентрали управляют ликвидными средствами сберегательных касс и осу​ществляют операции в области банковских услуг, к примеру, ведут расчеты с клиентами из других стран. 
Кооперативные банки также выполняют универсальные функции. В настоящее время действует около 3000 кооперативных банков, раньше их было существенно больше, но многие учреж​дения слились. Кооперативные банки предлагают универсаль​ный ассортимент услуг, хотя главные виды их деятельности — срочные и сберегательные вклады и выдача краткосрочных
и среднесрочных кредитов своим членам. В основном членами кооперативных банков являются рабочие и служащие.
Заканчивают группу универсальных банков банкирские дома. На них приходится не более 6 % всего объема банковской дея​тельности, но их влияние оценивается значительно выше. Ос​новными направлениями их деятельности являются операции с ценными бумагами, недвижимостью и специальное финанси​рование.
Наряду с универсальными банками в Германии существуют специализированные банки. Это приблизительно четверть кре​дитных учреждений. Почти каждый третий крупный банк с оборотом свыше 5 млрд марок является специализированным. К специализированным относят ипотечные банки и другие кредитные учреждения, выдающие кредит под залог реальных ценностей; кредитные учреждения со специальными задачами, предоставляющие ссуды с погашением в рассрочку; кредитные учреждения, выдающие ссуды для индивидуального строитель​ства; почтовый банк; кредитные учреждения промышленности и проч.
     Основную группу специализированных банков составляют 30 частных ипотечных банков, предоставляющих кредиты на земельные участки и коммунальные кредиты. Ипотечные банки возникли в Германии в XVIII в. Первый ипотечный банк от​крылся в Силезии в 1770 г. Это был государственный банк, ока​зывавший финансовую помощь крупным помещичьим хозяйст​вам. Для привлечения средств банк стал выпускать закладные листы (разновидность ипотечных облигаций). 
Ипотечные банки выдают долгосрочные кредиты на строи​тельство и реконструкцию жилых домов, для промышленных и сельскохозяйственных инвестиций, а также предоставляют коммунальные кредиты федерациям, землям, муниципалитетам, другим корпорациям и учреждениям публичного права. Объемы коммунальных кредитов значительно больше, чем кредитов на жилищное строительство.
К специализированным учреждениям относятся также строи​тельные сберегательные кассы. 
В современной Германии источником ресурсов для целевых жилищных займов в стройсберкассе являются вклады граждан, плата заемщиков за пользование кредитом, а также государст​венная премия, которая выплачивается в соответствии с кон​трактом о строительных сбережениях при условии, что вкладчик в течение года вложил на свой счет определенную сумму. Жи​лищный кредит вкладчик стройсберкассы может получить толь​ко по прошествии определенного времени (обычно 5-6 лет), в течение которого он должен ежемесячно делать вклады в уста​новленном в контракте размере. Процентные ставки на вклад и  на кредит фиксированные на все время действия контракта.
Экспортным кредитованием в Германии занимаются экспортный банк (Ausfurkredit Bank), предоставляющий средне- и долгосрочные кредиты по экспорту; банк восстановления созданный как инвестиционный в 1948 г. для восстановления экономики, в настоящее время он переориентировался на кре​дитование экспорта.

    Тема 8. Денежная и кредитная системы Великобритании

1. Основы формирования и функционирования денежной системы Великобритании.

2. Банк Англии.

3. Система кредитно-финансовых институтов

1. Основы формирования и функционирования денежной системы Великобритании.
Денежная единица Великобритании фунт стерлингов поя​вилась на Британских островах задолго до возникновения цен​трализованного государства. Еще до норманнского завоевания (1066 г.) местное население использовало серебряные пенсы, или стерлинги. Из одного фунта серебра чеканили 240 пенсов, вследствие чего и появилось название «фунт стерлингов». В свою очередь фунт делился на 20 шиллингов; соответственно каж​дый шиллинг равнялся 12 пенсам. В ХШ в. впервые шиллинги были отчеканены в виде монет, а уже в XIV в. появились в об​ращении золотые фунты.
В 1717 г. управлявший Монетным двором великий физик И. Ньютон установил золотое содержание фунта (7,3222382 г), которое оставалось неизменным вплоть до 1931 г. Великобрита​ния до официальной декларации золотого стандарта занимала доминирующее положение в мировом сообществе. Она поддер​живала его благодаря инвестициям в экономику своих колониальных регионов и исключительному положению экспортера го​товых изделий и импортера сырья. Многие страны держали свои официальные резервы в форме монетарного золота или на депо​зитах в лондонских банках. В то время фунты стерлингов на де​позитах в Лондоне были равноценны монетарному золоту. Фак​тически существовала жесткая фиксация курсов валют разных стран к английскому фунту. Монетарная политика большинства государств находилась в зависимости от монетарной политики Британии. Каждое изменение процентных ставок в Лондоне вызывало колебания на валютных и фондовых рынках Бомбея, Сингапура, Йоханнесбурга и Нью-Йорка. Приоритетность Ве​ликобритании в валютной сфере сопровождалась затуханием параллельного использования золота и серебра и постепенного вытеснения последнего золотом.
Существовавшая на протяжении четырех веков биметалличе​ская денежная система была прекращена законом о золотом стандарте от 1816 г. Однако по причине нехватки металла для обеспечения функционирования новой системы размен банкнот на золото и чеканка золотых монет стали проводиться только в 1821 г. В период с 1821 по 1914 г. в Англии действовала такая форма золотого стандарта, как золотомонетная денежная систе​ма. Начиная с 1844 г. эмиссия банкнот практически на 100 % обеспечивалась золотом. Фидуциарная, т.е. не обеспеченная, ос​нованная на доверии, эмиссия в то время не должна была пре​вышать 14 млн ф. ст. в год. 
В 1914г. для покрытия военных расходов правительство стало выпускать казначейские билеты, отменив обмен банкнот на зо​лото и изъяв золотые монеты из обращения. С 1925 по 1931 г просуществовал золотослитковый стандарт, который сменила существующая ныне система неразменных кредитных денег. В 1925— 1928 гг. была проведена денежная реформа, во время ко​торой из обращения изымались казначейские билеты. Банку Англии предоставлялось право на фидуциарную эмиссию банк​нот в объеме 260 млн ф. ст., а сверх этой суммы — с согласия ка​значейства, подтвержденного парламентом.
В 1931 г. Великобритания возглавила стерлинговый блок, преобразованный в начале Второй мировой войны в стерлинго​вую зону — крупнейшую валютную зону, на которую приходи​лось около 1/6 мирового товарного оборота. 
В соответствии с законом от 28 июля 1971 г. выпускавшиеся раньше монеты — крона (краун), двойной флорин, флорин, шиллинг и шестипенсовик — были вновь введены в обращение как монеты достоинством 25, 20, 10, 5 и 2,5 нового пенса. Шес​типенсовик был изъят из обращения в 1980 г., а монета достоин​ством в 5 шиллингов — в 1990 г. Банк Англии выпускает банкно​ты достоинством 5, 10, ,20 и 50 фунтов стерлингов. Банкноты Банка Англии являются законным платежным средством в Анг​лии и Уэльсе. Банки Шотландии и Северной Ирландии сохра​нили права по выпуску банкнот.
Важным направлением реформирования экономической сис​темы Великобритании, в том числе денежной и валютной, стало дерегулирование хозяйства. В 1979 г. ликвидирован валютный контроль, сдерживавший движение капиталов между Велико​британией и другими странами. В октябре 1986 г. проведена ре​организация лондонской фондовой биржи, получившей в эко​номической литературе название «большой взрыв»: были упразд​нены минимальные фиксированные комиссионные, допущены на биржу банки и иностранные учреждения, членам биржи было разрешено совмещать функции брокера и джоббера (т.е. вести операции за собственный счет).
Дерегулирование усилило уже давно развивавшиеся тенден​ции к диверсификации финансовых услуг, оказываемых банка​ми, и к универсализации их деятельности. В результате эконо​мика Великобритании стала одной из самых дерегулируемых в мире. По такому показателю, как «индекс свободы», страна на​ходится на шестом месте (из 102 государств), уступая Сингапуру, Новой Зеландии, США, Швейцарии и Малайзии.
На протяжении 1980-х гг. Великобритания проводила такую форму монетарной политики, как таргетирование денежной массы. Главным преимуществом денежного таргетирования перед другими формами является возможность центрального банка корректировать монетарную политику с учетом нацио​нальных приоритетов, устанавливать целевые показатели ин​фляции, отличные от зарубежных, и способность противостоять внешним потрясениям. Политика оказывает влияние на ин​фляционные ожидания путем периодического оглашения уста​новленных денежных агрегатов, тем самым подтверждая или опровергая желание и способность властей проводить выбранную политику. Однако к началу 1990-х гг. правительство убедилось в том, что контроль над ростом денежной массы осуществлять чрезвычайно трудно.
Новым инструментом борьбы с инфляцией была избрана привязка обменного курса фунта к стабильной немецкой марке, т.е. таргетирование.  В результате в 1990 г. Великобри​тании удалось снизить инфляцию с 10 % до 3 % в 1992 г. Однако в 1992 г. она отказалась от политики таргетирования обменного курса из-за кризиса Европейского механизма обменных курсов (ЕМОК), который исключил возможность для британцев ввести евро в ближайшем будущем.

С 1993 г. Англия стала использовать другой элемент антиин​фляционной политики — изменение краткосрочных процент​ных ставок. 
Динамика курса фунта стерлингов по отношению к доллару США демонстрирует поэтапное снижение первого. Так, в 1991 г. 1 ф. ст. равнялся 1,76 дол., в 1998 г. за 1 ф. ст. давали уже 1,65 дол. В июне 2001 г., в преддверии парламентских выборов в Велико​британии, курс английского фунта стерлингов резко упал по от​ношению к доллару и другим основным валютам. К закрытию лондонского валютного рынка в июне 2001 г. курс фунта достиг самой низкой отметки по отношению к доллару за последние пятнадцать лет — за 1 фунт давали 1,3915 дол.
2. Банк Англии
Банк Англии — старейший центральный банк мира. Он воз​ник четыре века назад в результате сделки между почти обанкро​тившимся правительством и группой финансистов-кредиторов.
     К концу XVII в. Англия оказалась на грани финансового кра​ха. 50 лет почти непрерывных войн с Францией истощили эко​номику страны. Тогда правительственные чиновники вступили в переговоры с финансистами-кредиторами с целью получения денег для финансирования военной кампании. Шотландский финансист Вильям Петерсон предложил правительству от имени своей финансовой группы другой план. В обмен на привилегии со стороны государства он посоветовал создать банк, который выпустит новые банкноты и покроет дефицит. Банк Англии был основан актом парламента 27 июля 1694 г. Первоначально в нем работало 19 сотрудников. Капитал Банка представлял собой первый государственный долг Великобритании.
       Банк функционировал как акционерная компания, включав​шая 1268 акционеров. Как всякий частный банк, в момент учре​ждения он размещал на рынке свои акции. Инвесторы, чьи име​на никогда не разглашались, должны были выплачивать 1,25 млн  фунтов  ст. золотом за одну акцию. Однако на самом деле первый взнос составил 1200 ф. ст., а всего было уплачено 750 тыс. ф. ст.  что вызвало скачок инфляции, и за два года Банк оказался. С санкции казначейства Банк Англии мог давать директивы лю​бому банку, чтобы обеспечить выполнение своих рекомендаций или просьб.
   Закон предоставил право правительству утверждать правле​ние Банка Англии в составе управляющего и его заместителя, на​значаемых на 5 лет, и 16 директоров. Директора назначаются сроком на четыре года, причем ежегодно меняются четверо из 16. Четыре исполнительных директора работают в Банке на по​стоянной основе, а остальные 12 представляют коммерческие банки, промышленность, научные круги, профсоюзы.
    4 апреля 1979 г. первый английский всеобъемлющий банков​ский закон получил королевское одобрение и вступил в силу 1 октября 1979 г. Этим законом за Банком Англии были закреп​лены права и обязанности по надзору за банковской системой. С 1 октября 1979 г. для создания депозитарного учреждения, на которое может распространяться закон, необходимо разрешение Банка Англии. При этом требуется предоставление подробной статистики о деятельности депозитарного учреждения, чтобы определить соответствие критериям, и информации о тех, кто отвечает за ее ведение. В случае, если учреждение-заявитель осу​ществляет основную деятельность за пределами Великобрита​нии и привлекает депозиты через отделение в Объединенном Королевстве, Банк Англии должен получить подтверждение от соответствующего иностранного ведомства по надзору о том, что оно удовлетворено управлением банка и его общей финансовой устойчивостью.
     В 1987 г. Банк Англии получил дополнительные права и обя​занности по надзору за банковской деятельностью. Однако спус​тя десятилетие, в 1997 г., функция банковского надзора была пе​редана вновь созданному контролирующему органу.
    В настоящее время Банк Англии осуществляет свою деятель​ность исходя из трех приоритетных целей.
· поддержка стоимости национальной валюты; 

·  обеспечение стабильности финансовой системы; 
·  обеспечение и повышение эффективности и конкурентноспособности финансовой системы внутри страны и на международной арене.
  Банк Англии выполняет следующие функции:
* служит банком для коммерческих и других центральных банков, а также для правительства;
* реализует монетарную политику;
* является эмитентом банкнот и другие.
   При выполнении первой функции Банк Англии обслуживает три крупные группы клиентов.
    Первая — коммерческие банки. Все клиринговые банки имеют счета в Банке Англии. В операциях клиринга используются счета клиринговых банков в Банке Англии. Банки обязаны иметь оп​ределенную сумму на счете и не имеют права превышать ее. Все банки, осуществляющие деятельность в Великобритании, содер​жат 0,35 % суммы всех своих депозитов на счете (депозите) Бан​ка Англии. Эта норма резервов и является главным источником дохода Банка Англии.
    Вторая группа — центральные банки других стран. Централь​ные банки зарубежных стран имеют счета и держат золото в Бан​ке Англии и могут вести дела в Лондоне через Банк Англии.
    Третья — правительство. Правительство держит счета в Бан​ке Англии. Таким образом, платежи, налоги в бюджет и платежи из бюджета на социальные нужды проходят через счета Банка Англии.
    Главной целью монетарной политики Великобритании явля​ется достижение ценовой стабильности. Поддержание опти​мального уровня цен в настоящее время имеет два направления: достижение уровня инфляции 2,5 % и меньше и более открытый (свободный) режим монетарной политики. Важнейшим инстру​ментом монетарной политики Англии является регулирование Уровня процентных ставок.
   Одним из инструментов монетарной политики являются операции Банка Англии на открытом рынке. Впервые он стал применяться в начале 30-гг. XX в. и постепенно снизил долю учетных операций Банка Англии. Так же активно используется такой инструмент, как валютные интервенции, но он имеет в Великобритании свою специфику. Банк Англии широко освещает свое участие в этих мероприятиях. Смысл такой почти рекламы в том, чтобы убедить других участников валютного рынка сократить расход собственной валюты. Иногда цен​тральный банк пытается удерживать рынок путем «словесных интервенций», т.е. информируя участников о своей заинтересо​ванности относительно тенденции движения валютного курса. Наряду с Банком Англии монетарную политику в Велико​британии проводит казначейство. Банк Англии, в отличие от других банков, не может действовать независимо от правитель​ства. Принятый в 1946 г. акт Банка Англии дает казначейству право давать указания Банку Англии, и хотя казначейство нико​гда это право не использовало, отношения между ними таковы, что финальное решение по поводу процентных ставок принима​ет министр финансов. Тем не менее Банк Англии играет важную роль в принятии решения. Он публикует квартальный отчет по инфляции, который содержит подробный анализ информации, а также протокол встречи министра финансов и управляющего Банком (публикуется через шесть недель после их встречи) по поводу процентных ставок. При подготовке отчета по инфляции и процентным ставкам Банк Англии принимает во внимание внутренние и внешние экономические и монетарные факторы, которые могут повлиять на инфляцию в ближайшие два года. Рекомендации Банка по процентным ставкам содержат инфор​мацию об изменениях, влияющих на промышленность и торгов​лю в различных регионах Англии, которую предоставляют аген​ты Банка Англии.
3. Система кредитно-финансовых институтов
Вторым звеном в кредитной системе Великобритании явля​ются банковские учреждения, которые исторически специализи​руются на привлечении депозитов, поэтому часто называются депозитными. Кроме депозитной деятельности, коммерческие банки выдают краткосрочные кредиты, финансируют внешнюю торговлю, а также управляют средствами вкладчиков. По причи​не разнородности клиентуры, которую составляют как крупные предприятия и организации, так и частные лица, депозитные банки иногда называют розничными.
 К важнейшим депозитным банкам относят клиринговые банки. Это самые большие акционерные банки, которые связаны клиринговыми (взаимозачетными) обязательствами и входят в Лондонскую клиринговую палату. В нее также входят три банка из Шотландии и пять банков из Северной Ирландии, которые играют там ту же роль, что и английские банки в Анг​лии. Платежный оборот между этими банками происходит в рамках клирингового соглашения, что означает зачет взаим​ных требований и перевод сальдо.
     Консорциальные банки — финансово-кредитные институты с участием банков по крайней мере двух стран, из которых ни од​на не имеет контрольного пакета акций. Главным образом это специальные банки многонациональных заемщиков, к которым принадлежат прежде всего транснациональные и мультинацио-нальные промышленные концерны. 
     Последним звеном во втором уровне кредитной системы
Великобритании являются учетные дома. Особенностью их
деятельности является привилегия получения кредита в Банке Англии. Традиционно учетные дома занимались учетом векселей, отсюда их название. 
   К прочим небанковским специальным кредитио-финансовым
институтам Великобритании относятся сберегательные инстнтуты, страховые компании и пенсионные фонды, инвестииионные
 тресты, доверительные паевые фонды.

Тема 9. Денежно – кредитная система Российской Федерации

1. Денежная система Российской Федерации.

2. Банковская система Российской Федерации.

    1. Денежная система Российской Федерации.

Денежная система Российской Федерации — это форма орга​низация денежного обращения, закрепленная национальным законодательством. Она состоит из следующих элементов: де​нежной единицы, масштаба цен, вида денег, эмиссионной сис​темы, механизма денежно-кредитного регулирования. Нацио​нальная валютная система, обладая относительной самостоя​тельностью, также входит в денежную систему страны.
Официальной денежной единицей (валютой) Российской Федерации, согласно Федеральному закону «О Центральной банке Российской Федерации (Банке России)», является рубль, состоящий из 100 копеек. Введение на территории России других денежных единиц и выпуск денежных суррогатов за​прещаются. Официальное соотношение между рублем и золо​том или другими драгоценными металлами не устанавливается. Виды денег — банкноты (банковские билеты) и монеты Банка России. Они являются единственным законным средством пла​тежа на территории России, их подделка и незаконное изготов​ление преследуются по закону. Банкноты и монета обязательна к приему по нарицательной стоимости при всех видах плате​жей, для зачисления на счета, по вкладам и для перевода на всей территории Российской Федерации. Они являются безус​ловными обязательствами Банка России и обеспечиваются всеми его активами.
После проведения деноминации (укрупнения масштаба цен) с 1 января 1998 г. в обращении находятся банкноты достоинством 10, 50, 100 и 500 руб., а также монеты достоинством 1, 2, 5 руб. и 1, 5, 10 и 50 коп.
За Центральным банком РФ закреплено исключительное право осуществлять эмиссию наличных денег, организацию их обращения и изъятия из обращения на территории Российской федерации.
Совет директоров Банка России принимает решение о вы​пуске в обращение новых банкнот и монет и об изъятии ста​рых, утверждает номиналы и образцы новых денежных знаков. При этом описание новых денежных знаков публикуется в средствах массовой информации. Решение по этим вопросам направляется в Правительство РФ в порядке предварительного информирования.
Коммерческие банки также участвуют в эмиссионном процессе. Они выпускают безналичные деньги в процессе кредитования, а при погашении ссуды происходит изъятие денег из оборота.
В Федеральном законе «О Центральном банке Российской Фе​дерации (Банке России)» установлены правовые основы функцио​нирования денежной системы РФ, задачи, функции и полномочия Банка России в организации денежного обращения.
В России, как и во всех странах, налично-денежный оборот значительно меньше безналичного.
При имеющем место колебании значений удельного веса наличных денег в общем объеме денежной массы доля их постепенно снижается. Доля наличных денег в экономически развитых странах еще меньше (10—20%), однако их присутствие необхо​димо, поскольку они обслуживают розничную торговлю, полу​чение и расход большей части денежных доходов населения.
Организацию налично-денежного обращения осуществляет Центральный банк РФ, это одна из его основных функций. Она включает:
•
прогнозирование и организацию производства, перевозку и
хранение банкнот и монет, создание их резервных фондов;
   • установление правил хранения, перевозки и инкассации наличных денег для кредитных организаций;
•
установление   признаков   платежеспособности   денежных
знаков и порядка замены поврежденных банкнот и монет,
а также их уничтожения;
•определение порядка ведения кассовых операций для кре​дитных организаций.

Центральный банк РФ осуществляет межбанковские расчеты через свои учреждения. В его систему входит центральный ап​парат, территориальные учреждения, расчетно-кассовые цен​тры, вычислительные центры и пр. В настоящее время в России функционируют 1333 расчетных кассовых центра и других учреж​дений, осуществляющих расчетное обслуживание 2208 кредитных организаций, 6045 филиалов этих организаций, а также счетов бюджетов всех уровней и государственных внебюджетных фон​дов, органов федерального казначейства и других юридических лиц в случаях, предусмотренных законодательством.
    Кассовое обслуживание — одна из важнейших функций банков. Банк является начальным и конечным пунктом движе​ния денег, обеспечивающих товарообмен. Наличные деньги попадают в сферу обращения из банка в форме выплаты заработной платы или других расчетов наличными и возвращаются в банк в виде выручки. Сфера денежного обращения подлежит регулированию и жесткой регламентации со стороны государства, основные аспекты которых закреплены законодательно («Порядок ведения кассовых операций»). Согласно этому порядку банковская система является не только организатором налично-денежного обра​щения, но и контролером данного процесса.
Безналичный денежный оборот. Безналичный платежный обо​рот в России составляет более 60%, а в экономически развитых странах — до 90%. Безналичный платежный оборот осуществ​ляется в виде записей по счетам плательщиков и получателей денежных средств или путем зачетов взаимных требований. Именно широкое развитие безналичных расчетов обусловило необходимость установления связей между банками и превра​щения их в банковскую систему.
На Центральных банк РФ как главный регулирующий орган платежной системы возложены обязанности установления пра​вил, сроков и стандартов осуществления расчетов с соблюдени​ем следующих принципов их организации.
1.
Соблюдение правового режима осуществления расчетов и
платежей. 
2.Осуществление расчетов по банковским счетам, которые
должны быть у получателя (поставщика) и плательщика.

3.  Обеспечение ликвидности и платежеспособности участни​-
ков расчетных отношений как необходимого условия своевре-​
менного выполнения долговых обязательств.
4. Наличие согласия (акцепта) плательщика на платеж. 5.
Соблюдение срочности платежа. Этот принцип относится
не только к периоду оплати счетов за товары и услуги, но и ко
времени выполнения расчетных операций банками.
5. Контроль субъектов расчетных отношений за своевременно​стью и правильностью совершения расчетов. 
Правила, формы, сроки и стандарты безналичных расчетов устанавливает Центральный банк РФ. Исходя из законодатель​ства общий срок безналичных расчетов не должен превышать пяти операционных дней в пределах Российской Федерации и двух операционных дней в пределах ее субъекта.
2. Банковская система Российской Федерации.

Некоторые функции центрального банка (монопольная эмис​сия кредитных билетов, «банк банков») в России впервые начал выполнять созданный в 1860 г. Государственный банк России. Он находился в прямом подчинении министра финансов и на​ряду с функциями центрального банка выполнял функции коммерческого банка. После национализации коммерческих банков в 1917 г. и их слияния с Государственным банком Рос​сии последний был переименован в Народный банк РСФСР и передан в ведение Наркомфина. В 1920 г. Народный банк РСФСР был упразднен, а право денежной эмиссии передано Наркомфину.

В 1921 г. был создан Государственный банк РСФСР, кото​рый в 1923 г. был преобразован в Государственный банк СССР, находящийся в прямом подчинении Правительства.
Госбанк СССР до банковской реформы 1987 г. являлся еди​ным эмиссионным, кредитным, расчетным и кассовым цен​тром страны, выполняя, в отличие от центральных банков промышленно развитых стран, функции, присущие как централь​ному, гак и коммерческим, инвестиционным, сберегательным и другим банкам. С 1988 г. функции кредитования и расчетно-кассового обслуживания народного хозяйства были переданы государственным специализированным банкам. Госбанк СССР осуществлял монопольную эмиссию наличных денег, централи​зованное плановое управление денежно-кредитной системой, контроль за всеми основными направлениями деятельности го​сударственных специализированных банков, организацию рас​четов между ними, кассовое, исполнение бюджета.
При этом сохранялись государственная монополия банков​ского дела и строгая централизация управления кредитом. 
Центральный банк в Российской Федерации был создан по​сле обретения  им суверенитета на базе Госбанка СССР перво​начально в виде Госбанка РСФСР, который в декабре 1990 г. был переименован в Центральный банк РСФСР (Банк России), а в апреле 1995 г. — в Центральный банк Российской Федера​ции (Банк России).
Уставный капитал и иное имущество Банка России (ЦБ РФ, ЦБР)   являются   федеральной   собственностью.   Однако   хотя Банк России является государственным банком, он независим в своей деятельности от Правительства. ЦБ РФ — юридическое лицо, не регистрируется в налоговых органах, осуществляет свои расходы за счет собственных доходов, не отвечает по обя​зательствам государства, а государство не отвечает по обяза​тельствам банка. Нормативные акты, издаваемые ЦБР, обяза​тельны для органов государственной власти РФ и ее субъектов, органов местного самоуправления, всех юридических и физиче​ских лиц. Проекты федеральных законов, нормативных актов федеральных органов исполнительной власти, касающихся вы​полнения функций Банка России, должны направляться на его заключение.
ЦБР подотчетен лишь Государственной Думе Федерального Собрания РФ. Государственная Дума по представлению Прези​дента назначает сроком на 4 года Председателя и членов выс​шего органа Банка России — Совета директоров, рассматривает годовой отчет ЦБР и аудиторское заключение, определяет ау​диторскую фирму для аудиторской проверки банка; заслушива​ет доклады Председателя о деятельности ЦБР дважды в год: при представлении годового отчета и основных направлений единой государственной денежно-кредитной политики.
При Банке России создан Национальный банковский совет, в который входят представители палат Федерального Собрания, Президента, Правительства РФ, Банка России, а также ми​нистр финансов и министр экономики, представители кредитных организаций и эксперты. Национальный банковский совет регу​лярно рассматривает концепцию совершенствования банков​ской системы, проекты основных направлений единой государ​ственной денежно-кредитной политики, политики валютного регулирования. 

Функции Банка России:
Первая  — защита и обеспечение устойчивости рубля, в том числе его покупательной способности и курса по отноше​нию к иностранным валютам.
 Вторая - Банк России монопольно осуществляет эмиссию наличных денег (банкнот и монет) и организует их обращение.

Третья – проведение монетарной политики .

Для достижения  монетарной политики Банк России может использовать различные ин​струменты: изменение нормативов обязательных резервов, де​понируемых в ЦБР (резервных требований); изменение про​центных ставок по своим операциям; операции на открытом рынке; валютное регулирование. В исключительных случаях и только после консультации с Правительством ЦБР может при​менять прямые количественные ограничения кредитов (напри​мер, лимиты на рефинансирование банков, на проведение кре​дитными организациями отдельных банковских операций).
Четвертая функция  Банка России — развитие и укре​пление банковской системы страны. ЦБР выполняет функцию «банка банков». Он осуществляет регулирование деятельности кредитных организаций и надзор за ними по следующим ос​новным направлениям:
· регламентация обязательных экономических нормативов
для кредитных организаций (минимального размера капитала,
достаточности капитала, нормативов ликвидности и др.); опре​деление лимитов открытой валютной позиции, порядка форми​рования резервов для покрытия рисков;
· открытие   корреспондентских   счетов,   депонирование   на
спецсчетах обязательных резервов кредитных организаций, приня​тие их свободных средств в депозит по фиксированной ставке;
· кредитование кредитных организаций; 
· управление ликвидностью банковской системы;
· регистрация эмиссий ценных бумаг кредитных организаций и др. 

    Современная кредитная система  России— это совокупность самых разнообразных кредитно-финансовых институтов, действующих на рынке ссудных капиталов и осуществляющих аккумуляцию и мобилизацию доходов, состоящая из нескольких институцио​нальных звеньев или ярусов:
· Центральный банк.
· Банковский сектор:
· коммерческие банки;
· сберегательные банки;
· ипотечные банки.
♦
Страховой сектор:
· страховые компании;
· пенсионные фонды.
♦
Специализированные небанковские кредитные институты.
Основной частью кредитной системы выступает банковская система, предполагающая совокупность банковских учреждений. 
3. Грошово-кредитна система України
3.1 Загальна характеристика грошово-кредитної системи України

Головною ланкою кредитної системи є банки. Сукупність різноманітних видів банків та банківських інститутів у їх взаємозв'язку становлять банківську систему - складову частину кредитної системи.

В Україні склалася дворівнева банківська система. Першим її рівнем є Національний Банк України (НБУ), другим - банки та банківські установи.

Національний Банк України - державний банк країни, який разом із своїми філіями є першим рівнем банківської системи і виконує функції резервної системи. Національний Банк України утворений згідно з Законом України „Про банки і банківську діяльність” від 30 березня 1991 року.

Як на Центральний банк, на нього згідно з законом, було покладено такі основні функції:
· емісія грошей та організація їх обігу;

· кредитор останньої надії для комерційних банків;

· організація розрахунків між банками;

· обслуговування державного боргу країни;

· проведення операцій на ринку державних цінних паперів та валютному ринку;

· видача комерційним банкам ліцензій на здійснення банківських операцій та операцій з іноземною валютою;

· контроль за діяльністю комерційних банків.

Національний банк підзвітний Верховній Раді України. Йому належить виключне право випуску готівкових грошей в обіг та їх вилучення з обігу, тобто виконання функцій резервної системи. В зв'язку з цим НБУ:

· визначає порядок ведення касових операцій у народному господарстві;

· організовує виготовлення банкнот і металевих грошей;

· встановлює правила перевезення, зберігання та інкасації готівкових грошей;

· забезпечує створення резервних фондів банкнот та металевих грошей;

· визначає прикмети та порядок плати грошових знаків, також порядок обліку пошкоджених банкнот і монет та їх знищення.

На Центральний банк покладається регулювання грошового обігу в країні, в зв'язку з чим він з певною періодичністю готує для уряду аналіз стану та свої пропозиції з цього питання.

Для регулювання діяльності комерційних банків Національний Банк України визначає для них такі економічні нормативи:

· мінімальний розмір статутного фонду;

· граничне співвідношення між розміром власних коштів банку і сумою його активів;

· показники ліквідності балансу. Визначаються у вигляді нормативного співвідношення між активами і зобов'язаннями банку з урахуванням терміну їх погашення, а також можливості реалізації активів.

· розмір обов'язкових резервів, що розміщуються в Національному банку;

· максимальний розмір ризику на одного позичальника. Визначається в процентному відношенні до загальної суми власних коштів банку. В розрахунок ризику включається вся сума вкладень і кредитів даному позичальнику, а також видані за його дорученням гарантії, доручення та інші зобов'язання.

· Максимальні розміри валютного, процентного та курсового ризиків. Являють собою максимальну суму незбалансованості різних видів активів і пасивів за їх валютною і процентною структурою.

Центральний банк здійснює контроль за дотриманням комерційними банками банківського законодавства. У разі систематичного недотримання комерційними банками цього законодавства Центральний банк може:

· ставити перед засновниками комерційного банку питання про здійснення заходів з фінансового оздоровлення банку (збільшенню власних коштів, зміні структури активів тощо), про організацію чи ліквідацію банку;

· застосовувати санкцію у вигляді стягнення грошового штрафу в розмірі додаткового доходу, одержаного внаслідок неправомірних дій банку;

· підвищувати норми обов'язкових резервів;

· призначати тимчасову адміністрацію для управління банком на термін, необхідний для його фінансового оздоровлення;

· відкликати ліцензію на здійснення банківських операцій.

Центральний банк створює і організовує діяльність Державної скарбниці, забезпечує зберігання резервних фондів грошових знаків, дорогоцінних металів і золотих запасів; представляю інтереси України у зносинах з центральними банками інших країн, у міжнародних банках та інших фінансово-кредитних організаціях, де міжнародне співробітництво передбачене на рівні центральних банків.

Структур Національного банку України становить центральний апарат та його функціональні органи (Центральна розрахункова палата, через яку проходять всі міжбанківські платежі, Центр міждержавних розрахунків, Центральне сховище тощо); Кримське республіканське, обласні управління і розрахункові центри при них, регіональні відділення і розрахунково-касові центри в містах і районах; низка організацій при Національному банку. 

Державні фінансові органи -- органи, що разом із Центральним банком виконують регулюючі функції у сфері фінансів. Найголовнішим серед них є Міністерство фінансів, яке займається питаннями планування та виконання державного бюджету і бюджетним фінансуванням; Державне казначейство яке займається збором державних доходів і їх витратою згідно з державним бюджетом.

За станом на 1 листопада 2008 року ліцензію Національного банку України на здійснення банківських операцій мали 182 банки, у тому числі: 152 банки (83,5% від загальної кількості діючих банків) - акціонерні товариства (з них: 113 банків (62,1%) - відкриті акціонерні товариства, 39 банків (21,4%) - закриті акціонерні товариства), 30 банків (16,5%) - товариства з обмеженою відповідальністю. 

У стані ліквідації перебуває 13 банків, з них 10 банків ліквідуються за рішеннями НБУ, 3 - за рішеннями господарських (арбітражних) судів. 

Філійна мережа банків України складається з 1 325 філій.

За станом на 01.11.2008 власний капітал банків склав 97,5 млрд. грн. або 12,3% пасивів банків.

Власний капітал банків має таку структуру. Сплачений зареєстрований статутний капітал складає 64,6% від капіталу, дивіденди, що спрямовані на збільшення статутного капіталу - 0,3%, емісійні різниці - 3,8%, загальні резерви, резервний фонд та інші фонди банків - 10,3%, результат минулих років - 2,0%, результат поточного року - 9,6%, результат переоцінки основних засобів, нематеріальних активів та інвестицій в асоційовані та дочірні компанії - 9,4%.

Зобов'язання банків за станом на 01.11.2008 становили 694,5 млрд. грн. 

Кошти фізичних осіб складають 193,6 млрд. грн., або 27,9% загального обсягу зобов'язань, кошти суб'єктів господарювання - 133,6 млрд. грн., або 19,2%.

Банки мають таку структуру коштів населення з точки зору строковості. Строкові кошти складають 158,7 млрд. грн. або 82,0% від загальної суми коштів населення, а кошти на вимогу - 34,9 млрд. грн. або 18,0%.

За станом на 01.11.2008 активи банків становили 792,0 млрд. грн., загальні активи - 822,4 млрд. грн. 

Більшу частину загальних активів складають кредитні операції - 82,2%.

За 10 місяців поточного року прибуток по системі банків, за попередніми даними, склав 9,4 млрд. грн. 

Доходи банків склали 90,5 млрд. грн., в т.ч. процентні доходи становили 68,6 млрд. грн. (або 75,8% від загальних доходів), комісійні доходи - 14,2 млрд. грн. (15,7%). 

Витрати банків склали 81,1 млрд. грн., в т.ч. процентні витрати - 39,2 млрд. грн. (або 48,3% від загальних витрат), комісійні витрати - 1,7 млрд. грн. (2,1%).

3.2 Грошово-кредитний ринок України. Поточні тенденції

На початку жовтня 2008 року спостерігалося посилення напруження на фінансовому ринку України, зумовлене негативними тенденціями в розвитку світової економіки та штучно спровокованим посиленням недовіри до фінансового стану окремих банків (що негативно позначилося на довірі громадян до банківської системи в цілому). Зазначене зумовило відплив коштів з депозитних рахунків клієнтів та, як наслідок, зменшення рівня монетарної ліквідності банківської системи.

Так, депозити фізичних осіб упродовж жовтня зменшилися на 4.1% до 196.0 млрд. грн. (збільшившись з початку року на 19.2%). Депозити юридичних осіб зменшилися на 0.6% до 134.9 млрд. грн. (збільшившись з початку року на 16.6%) Загальний обсяг депозитів у жовтні зменшився на 2.7% (з початку року збільшився на 18.1%) до 330.9 млрд. грн.

Вилучені з депозитів кошти значною мірою акумулювалися в готівковій формі. Обсяг готівки поза банками у жовтні збільшився на 9.5% до 146.3 млрд. грн. (при збільшенні з початку року на 31.6%). Водночас, її питома вага в структурі грошової маси упродовж жовтня зросла до 30.5% порівняно із 28.0% на початок місяця.

За таких умов продовжилася тенденція до уповільнення темпів зростання грошової маси, обсяг якої у жовтні збільшився лише на 0.3% (з початку року - на 20.9%) до 479 млрд. грн. У річному вимірі (у розрахунку до відповідного місяця минулого року) у жовтні цей показник знизився до 35.2% порівняно із 37.2% у вересні.

Монетарна база у жовтні збільшилася на 1.5% (з початку року - на 22.2%) до 173.4 млрд. грн. У річному вимірі темпи зростання монетарної бази у жовтні 2008 р. уповільнилися до 33.1% порівняно із 33.8% у вересніwww.bank.gov.ua.

З метою стабілізації ситуації на грошово-кредитному ринку, Національний банк України запровадив додаткові заходи щодо діяльності банків, які відображені в постанові Правління Національного банку України від 11 жовтня 2008р. № 319 (із змінами). Після ухвалення зазначеної постанови на грошово-кредитному ринку стали помітними ознаки поступової стабілізації ситуації. Так, наприкінці жовтня динаміка строкових депозитів фізичних осіб вже мала стійкий висхідний характер. За період з 23 жовтня по 1 листопада їх обсяг збільшився на 7.5 млрд. грн. 

Також припинилася тенденція до зменшення рівня ліквідності банківської системи, яка була характерна для більшої частини жовтня. Упродовж останнього тижня місяця (крім кон'юнктурного зниження в останній день жовтня) обсяг коррахунків банків стабілізувався на рівні 14-16 млрд. грн. Загалом з початку місяця обсяг коррахунків зменшився на 38.5% (з початку року - на 21.9%) до 14.9 млрд. грн.

На динаміку коррахунків банків у жовтні істотно вплинули операції Національного банку з продажу іноземної валюти на міжбанківському ринку, що лише частково компенсувалося за рахунок зменшення на 28% коштів Уряду в національній валюті на рахунках в Національному банку України.

З метою підтримки ліквідності банківської системи Національний банк у жовтні здійснив операції з рефінансування банків на загальну суму 29230.16 млн. грн. З початку року їх обсяг становив 93308.26 млн. грн.

Водночас з метою поліпшення перерозподілу тимчасово вільних коштів між банками Національний банк України у жовтні не припиняв проведення операцій з мобілізації коштів банків. Протягом жовтня обсяг мобілізованих операцій становив 6540 млн. грн. (з початку року - на суму 53015.25 млн. грн.).

Середньозважена процентна ставка за операціями з рефінансування за січень - жовтень 2008 р. становила 15.3% річних, у т.ч. за кредитами овернайт - 15.6%, за кредитами наданими на тендерах з підтримання ліквідності банків - 15.9%, за операціями прямого репо з державними облігаціями України та облігаціями Державної іпотечної установи - 15.3%, за операціями своп - 14.9%, за іншими короткостроковими кредитами - 13.8%.

У жовтні відбулося збільшення середньозважених відсоткових ставок за кредитами як в національній так і в іноземній валюті. Так, середньозважена вартість кредитів в національній валюті збільшилася з 16.8% до 19.1%, в іноземній - з 12.7% до 12.9%. Інтегральна ставка за кредитами збільшилася з 15.2% до 17.1%.

Середньозважена вартість депозитів в національній валюті у жовтні збільшилася з 9.8% до 10.4%, в іноземній - з 6.4% до 7.4%. Інтегральна ставка за депозитами збільшилася з 8.8% до 9.5%.

Обсяг кредитних вкладень у жовтні збільшився на 9.3% (з початку року - на 44.9%) до 618.4 млрд. грн. Обсяг кредитів юридичним особам збільшився на 7.9% (з початку року - на 42.3%) до 386.3 млрд. грн. Кредити, надані фізичним особам збільшилися на 11.7% у жовтні та на 49.3% з початку року до 232 млрд. грн.

Обсяг обов'язкових резервів, сформованих банками у жовтні, за оперативними даними становить 12712 млн. грн. При цьому, відповідно до постанови Правління Національного банку України від 11 жовтня 2008р. № 319 «Про додаткові заходи щодо діяльності банків» (із змінами), банкам дозволено здійснювати обов'язкове резервування коштів з урахуванням касових залишків коштів у національній валюті та облігацій внутрішньої державної позики, строк погашення яких припадає на звітний календарний рік.

Приведемо слова Лешека Бальцеровіч, «батька польських реформ», що займав пост міністра фінансів в першому посткомуністичному уряді Польщі (1989-1991), а в 2000-2007 рр. очолював Національний банк Польщі. 

«Я можу виділити дві проблеми. По-перше, зростають макроекономічні ризики у вигляді інфляції, яка складає 29%, - це дуже високий рівень. Це дуже погано як для людей, так і для майбутнього економічного зростання. У ринковій економіці висока інфляція відбувається із-за поганої валютної політики. 

По-друге, мені здається, що з багатьох структурних проблем в Україні можна виділити лише одну: співвідношення фінансових витрат і валового внутрішнього продукту. У Польщі цей показник досить високий, але в Україні він ще вищий - 45%. 
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